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Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond som foretradelsevis investerar i
Aktie-Ansvars 6vriga fonder. Investeringsstrategin har sin utgangspunkt i férvaltarnas uppfattning
av marknadslaget ur ett makroperspektiv. Beroende av den makroekonomiska inramningen fordelas
fondens medel 6ver olika tillgangsslag, branscher och regioner. Aktie-Ansvar Total erbjuder en total
forvaltningslésning och rekommenderad sparhorisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

December blev ett starkt avslut pa dret med breda uppgingar
undantaget amerikanska teknikbolag som foll tillbaka under
ménaden. Fokus i december var pé utvecklingen av den ameri-
kanska ekonomin dir utvecklingen pekar mot en svagare arbets-
marknad, ligre inflation och mer dimpad tillvixt. Samtidigt
forsvarar avsaknaden av fullstindig decemberstatistik, sirskile
frin arbetsmarknaden, bedémningen av konjunkturliget. For
Federal Reserve innebir detta ett fortsatt svirt avvigningslige
mellan signaler om inbromsning och risken att inflationen ligger
kvar éver mélet.

Det finns anledning att se 2026 med optimism trots att det

ir latt ate rikna upp en inte oansenlig lista av risker till den
optimismen. Férutsittningarna for att den globala tillvixten ska
breddas och successivt bli hogre ir dock goda. Framfor allt lovar
det nya dret att bli aret di konsumenterna aterigen fattar mod
och 6ppnar sina planbdcker. Robusta arbetsmarknader, en mer
normaliserad inflation, liga rintor i kombination med en mins-
kad pessimism vintas fi hushallens konsumtionsvilja att vixa.
Dessutom blir 2026 aret d3 investeringskonjunkturen tar fart.
En investeringskonjunktur som leds av de stora offentliga inves-
teringslyften inom infrastrukeur, forsvar och gron omstillning
och som ocksa vintas foljas av en allmint 6kad investeringsvilja i
privata foretagssektorn.

Var uppfattning ir att férindringar av styrkeforhallandena mel-
lan olika ekonomier star for dorren. USA:s ekonomi bedomer
vi kommer att vixa lingsammare medan en hittills anemisk
europeisk tillvixt istillet vintas dverraska pa uppsidan. Aven
om tillvixten skulle fortsitta vara hogre i USA s innebir en
krympande skillnad att marknadens férvintningar kan komma
att skifta mer till Europas fordel.

Sentimentet i aktiemarknaden ir fortsatt optimistiskt. Virde-
ringen ar inte l3g och ir i vissa marknader hg ur ett historiskt
perspektiv. Marknaden prisar in en dterhdmtning i bolagsvin-
sterna under 2026 och cykliska aktier har gatt starke relative
defensiva. I skrivande stund behéver vi forhalla sig till ev storre

risker i form av hardare inbromsning och hégre inflation 4n
vintat. Vi forsker uppné en balanserad sammansittning av
defensiva sektorer s som likemedel och stapelvaror tillsammans
med kvalitetsbolag inom teknik och industri for att hantera
risken for en hdrdare inbromsning eller utebliven &terhimtning.
For att hantera risken f6r hogre inflation bibehéller vi var hogre
allokering mot bank, som gynnas av ett hogre rintelige och
brantare rintekurva. Under december adderade vi Aktie-Ansvar
Smabolag som investerar i sma nordiska tillvixtbolag med rimli-
ga virderingar. Ar2026 ser ut ate bli ett ar av dterhimtningide
nordiska ekonomierna, vilket vintas gynna de mindre bolagen
med mer domestik exponering,

Aktie-Ansvar Total bibehéll under december en hégre aktievike
runt 71% och fonden steg 0,95% under manaden och avslutade
2025 upp 4,94%. Aktie-Ansvar Total ir en aktivt forvaltad
fond. Investeringsstrategin utgar frin Garantums dvergripande
marknadssyn dir aktie- och rinteexponeringen anpassas efter
rddande marknadsuppfattning. Malet ir att fonden ska kunna
utgdra basen av en lingsiktig sparportfolj. Aktie-Ansvar Sverige
steg under manaden 1,71%, Aktie-Ansvar Europa steg 1,77%
och Aktie-Ansvar Smébolag 2,62%. Aktie-Ansvar Avkastnings-
fond steg 0,23% och Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,24%.
Vara japanska aktier £l 0,2% under ménaden i svenska kronor,
vara amerikanska aktier f6ll 0,6% och vara tillvixtmarknads-
aktier foll 0,7%. Bidraget fran valuta var negativt under minad-
en, di kronan stirktes mot bade dollarn och euron.

CHRISTER TALLBOM &
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ansvariga férvaltare,
Aktie-Ansvar Total
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Aktie-Ansvar Total — December 2025
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Fordelning av innehaven (%)
1 manad 1,0% Aktie-Ansvar Sverige 24,19
Iar 4,9% Aktie-Ansvar Europa 23,95
1ar 4,9% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 20,74
3 ar 23,5% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,73
Sedan start 33,7% Ishares MSCI USA ESG ETF 6,67
Aktie-Ansvar Réntestrategi 6,20
Aktie-Ansvar Smabolag 5,37
Amundi MSCI Emerging Markets 4,47
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,9% -0,5% -5,4% -0,9% 2,3% 0,6% 1,6% 0,1% 0,49% 2,5% -0,5% 1,0% 4,9%
2024 0,8% 1,0% 2,8% 0,1% 0,4% 0,2% 2,5% -0,1% 0,2% -0,5% -0,3% -0,6% 6,5%
2023 5,8% -0,8% 0,5% 1,1% 0,3% 2,3% -0,2% 0,0% -2,1% -1,2% 2,6% 2,1% 10,5%
2022 -1,6% -3,5% -0,5% -2,1% -0,2% -6,7% 4,2% -1,4% -4,5% 4,5% 4,2% -2,0% 9,4%
2021 1,6% 1.2% 5,8% 1,0% 1.1% 1,8% 2,6% 0,6% -2,7% 0,8% 0,7% 3,8% 19.8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5851-10 726 40 Aktie-Ansvar ¢ Avanza  Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
v Bankgiro: 645-1074 Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ Carnegie * MFEX
n Fondmarknaden.se e Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ SAVR
MINSTA SPARBELOPP Minafonder.se ¢ Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr ISIN-kod: SE0003428143
Andelskurs: 133,67 kr
Fondformdgenhet: 578 Mkr AVGIFTER
Typ av fond: Blandfond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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