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Aktie-Ansvar Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i bolag noterade i Sverige.

Fonden ar koncentrerad med cirka 30 innehav i huvudsakligen stora likvida bolag som vi anser rimligt
varderade och dven mindre bolag med goda tillvaxtutsikter kan forekomma. Férvaltningen &r langsiktig
och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar &r en central del av investeringsprocessen. Vara
bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utévar ett aktivt paverkansarbete. Rekommenderad

sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Positiv avslutning pa borsaret

Arets sista minad bjod som sig bor pa yterligare borsuppgang. T
princip alla visterlandska borser avslutade &ret positivt men det
stora intresset for teknikaktier har svalnat betydligt och i stillet
var det dom europeiska borserna som agerade draglok. En viss
optimism over fredsforhandlingar angdende Ukraina har ocksd
bidragit till uppgingen dven om ingen konkret 6verenskommel-
se natts.

Centralbankerna i savil USA, EU som Sverige limnade rantor-
na oférindrade i december. Det verkar dock som FED ligger
nirmast ytterligare en sinkning dven om liget dr langt ifrin
klart. Under mdnaden har USA presenterat positiv inflations-
statistik men siffrorna ska tas med en nypa salt d inhimtningen
skett under senare delen av november (som innefattar en hel

del reor) d2 USA var nedstingt i borjan av november. Dollarn
har fortsatt att forsvagas och mot den svenska kronan uppgar
forsvagningen under helaret till 17%. Virldsindex steg 1,4% dir
tekniktunga Nasdaq steg marginella 0,2%. Stockholmsbérsens
generalindex steg 2,3%.

Aktie-Ansvar Sverige steg 1,7% samtidigt som vart jimforelsein-
dex steg 2,2%. Avvikelsen har sin forklaring i finans- och indu-
strisektorerna. Vara innehav inom respektive sektor utvecklades
marginellt ligre dn index vilket forklarar hela skillnaden. Vi har
gjort den del férindringar i portfoljen under december. Sandvik
har efter en kraftig uppgang (56% total avkastning 2025) fact
lamna fonden helt. Virderingen ir hdgre dn pa linge och vi har
svart att se ytterligare uppsida. Istillet har vi okat i konkurren-
ten Epiroc som haft ett simre r. Vi tror att flera problem for
Epiroc kan vara dvergaende och efterfrigan fran gruvorna kom-
mer vara fortsatt god. Bista bidragsgivare under manaden var
H&M, Swedbank och Investor. Bland innehaven som tyngde
fanns AstraZeneca, Afry och Sobi.

Med 2025 bakom oss vintar ett nytt ar med goda utsikter for
yteerligare borsuppgang. Diarmed inte sagt att det kommer vara
en resa utan potentiella hinder. En avmattning for Al trenden ir
givetvis ett hot mot den amerikanska borsen och det kan pressa
dven andra borser i virlden. For Europa, och dirmed Sverige,

ser det bittre ut dé stora satsningar pa forsvar och infrastrukeur
kommer synas i den verkliga ckonomin. Det 4r inte heller otink-
bart att vi fir en vapenvila i Ukraina vilket skulle gynna hela Eu-
ropa enormt. Det giller dock att vara selektiv dé vissa konjunk-
turkinsliga bolag redan verkar prisa in en konjunkturuppgang.
Mer kvalitetsbetonade bolag har dock inte haft samma goda
utveckling ndgot vi tror kommer dndras under 2026. Dirmed ir
vi optimistiska infor mojligheterna ett nytt ar f6r med sig.

Storsta kop Storsta forsaljningar

Atlas Copco B Sandvik
SKF B Securitas B
Epiroc B Altas Copco A

LARS-ERIKLUNDGREN &
ERIC KARLSSON
ansvariga forvaltare,
Aktie-Ansvar Sverige
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Aktie-Ansvar Sverige — Decemnber 2025
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Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamfdrelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad 1,7% 2,2% Investor B 9,26
Iar 11,8% 11,8% Atlas Copco B 7,25
5ar 48,2% 52,9% SHB A 6,02
10 &r 133,3% 159,6% Ericsson B 5,89
Sedan start 5018,0% N/A Alfa Laval 4,59
*SIX SRI Sweden Index
Nyckeltal**
Standardavvikelse 13,3% 17,2%
Sharpekvot 0,72 0,74
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade SIX SRI Sweden Index samt SIX Portfolio Return Index.
Ménadsavkastning i % lefter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 7,7% 1.2% -7,9% -1,5% 2,1% -1,6% 0,8% 2,2% 0,2% 6,4% 0,3% 1,7% 11,8%
2024 -1,3% 1.7% 4,1% 1,0% 1.7% -1,2% 3,4% 0,9% 1,7% -2,6% -2,3% 0,2% 7,2%
2023 7,6% 0,9% -0,5% 2,8% -4,4% 3,6% -1,3% -2,2% -1,5% -2,6% 6,1% 6,6% 15,2%
2022 -2,8% -6,8% -0,8% -0,7% -0,4% -8,2% 8,0% -5,8% -5,7% 6,5% 5,6% -2,7% -14,6%
2021 3,6% 1,6% 8,6% 1,5% 1,7% 1,5% 2,9% -1,1% -3,0% 0,9% 0,2% 4,9% 25,3%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
SEB-konto: 5544-10 010 03 Aktie-Ansvar ¢ Avanza  Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
v Bankgiro: 5904-3364 Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken « PPM ¢ ANEA ¢ Carnegie
n Fondmarknaden.se e Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
MINSTA SPARBELOPP Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Lagre risk Hégre risk Engangsinsattning: 500kr Svenska Fribrevsbolaget
Autogiro: 500kr
Andelskurs: 1030,20 kr ISIN-kod: SE0000735789
Fondformdgenhet: 2 149 Mkr AVGIFTER PPM Fondnummer: 344 739
Typ av fond: Aktiefond Kopavgift: 0%
Hallbarhetsprofilen: Ja Saljavgift: 0% Historisk avkastning ger ingen garanti for framtiden. Som i allt fondsparande
Sparhorisont: 5 ar Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar kan du férlora pengar. Spara langsiktigt och garna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | Fax: 08-588 811 50 | E-post: info@aktieansvar.se | www.aktieansvar.se



