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En total forvaltningslosning

 Stigande borser och langrantor praglade augusti.
e Aktie-Ansvar Total steg 2,3 procent under manaden.

e Aktie-Ansvar Total 6kar exponeringen mot smabolag
och High Yield.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Augusti blev en positiv manad for riskeillgingar dir Al-temat ater tog kommandot. Virldsindex steg 2
procent och Nvidias kvartalsrapport i slutet av manaden signalerade fortsatt mycket hog efterfrigan pa Al-
chip och datacenter vilket lyfte hela halvledarsektorn. Makroinramningen ir fortsatt motstandskraftig och
vinstcykeln accelererar d den Al-drivna vinsttillvixten gradvis breddas till fler sektorer.

Fed-chefen Kevin Warsh signalerade vid Jackson Hole att inflationen fortfarande ir for hog och att ytter-
ligare rintchdjningar kan bli nédvindiga om prisutvecklingen inte dimpas. Marknaden justerade forvint-
ningarna infor septembermétet och langrintorna steg brett. Den amerikanska tiodrsrintan lag kvar pa 4,75
procent, medan den tyska steg 12 baspunketer till 3,31 procent och den svenska 8 baspunketer till 3,10 procent.
For borsen innebir detta hogre avkastningskrav och press pa framfor alle tillvixtbolag, samtidigt som rinte-

marknaden blir en allt viktigare drivkraft for det globala investerarsentimentet.

Makrobilden férbattrades samtidige. Den amerikanska inflationen sjénk for andra ménaden i rad till

3,4 procent i takt med att energichocken klingat av, medan Composite PMI steg till 56,0 — den starkaste
expansionen sedan 2022. I Europa vixte tillverkningsindustrin i den snabbaste takten pa fyra ir och tyska
IFO nadde den hogsta nivin pi ett ir. Kina utvecklades svagare med fallande aktivitet och en inflation p& 0,5
procent. Brentoljan lag kvar kring 90 dollar per fat efter nya amerikanska angrepp mot iranska mal, medan
koppar steg 5 procent och zink drygt 10 procent. Kronan forsvagades marginellt mot dollarn till 9,59 och 1,4
procent mot euron till 11,12.

Hantifonden

Utveckling: Aktie-Ansvar Total steg2,33% i augusti och ir dirmed upp 11,17% sedan arsskiftet.

Allokering

Givet den positiva marknadsinramningen bibehélls aktievikten strax éver 70%. Under mdnaden 6kade vi
exponeringen mot smibolag da vinstcykeln ser ut att breddas under hésten. Vi dkade ocksa kreditexponeringen
i rintebenet marginellt.

Aktier

Starkast utvecklades véra tillvixtmarknadsaktier som steg 7,2% under méanaden i svenska kronor. Véra ameri-
kanska aktier steg 5% och véra japanska skrev 2,7%. Vira svenska aktier steg 2,03% och vira smabolag 2,44%,
medan vira europeiska aktier steg 2,67%. Bidraget frin valuta var positivt under mdnaden.

Rintor

I rintedelen bidrog kreditexponeringen mest under ménaden, dir high yield steg 0,86%.
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CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 &r. Har férvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar

Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Aktuell allokering

B Aktier
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En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i férvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren

Storstainnehaveni %

5% AKTIE-ANSVAR EUROPA 21,7%
AKTIE-ANSVAR SVERIGE 20,6%
2% AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 18,6%
15% AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 9.2%
o AMUNDI MSCI JAPAN ESG 7.0%
SPDR S&P500 ESG LEAD 6,7%
5% AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 6.2%
15% AKTIE-ANSVAR HIGH YIELD 5,9%
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 ménad 2,3% Active share -
| &r 11,2% Beta -
138r 15,2% Sharpekvot 3 ar 0,83
5ar 27,7% Standardavvikelse 3 &r 7,15%
Sedan start 48,6% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,0% 3,4% -45% 4,4% 2,6% 29% -02% 2,3% 11,2% 9.4% 10,5%  6,5% 4,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 148,6 kr INSATTNING AVGIFTER
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Fondférmdgenhet: 681 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja

SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074

Kopavgift: 0%
Séljavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift:

MINSTA SPARBELOPP 1,4% per ar
Engangsinséttning: 100kr

Autogiro: 100kr

Sparhorisont: 5 ar

Lagre risk Hégre risk

ISIN-kod: SE0003428143

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic ¢ Skandia ¢ Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose * SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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