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Aktie-Ansvar Smabolag
En fond med fokus pa nordiska smabolag

* Globala aktiemarknader star pall.
¢ NYAB tillbaka in i varmen efter en kall vinter.

e Enity ut, Lergy Seafood Group in.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Augusti priglades av hégre rantor. Trots detta stod aktiemarknaden emot vil och en stark rap-
portsasong globalt holl uppe riskaptiten. I euroomradet ser konjunkturen ljusglimtar, framfor
allt inom industrin. I USA ir aktiviteten fortsatt god dven om inflationen kvarstar som ett
orosmoln. P Jackson Hole signalerade Federal Reserves ordférande att inflationen alltjaimt ar
for hog och att ytterligare hojningar kan bli aktuella, vilket fick laingrintorna att stiga. Parallellt
kom Nvidia och Al-investeringarna att dominera flodena efter annu en stark rapport.

Mot slutet av manaden trappades konflikten i Mellandstern upp pa nytt. Brentoljan steg mot 90
dollar per fat efter nya amerikanska angrepp mot iranska mal, vilket ater aktualiserade risken
for ett inflationspaslag. P4 hemmaplan hojde Konjunkturinstitutet tillvixtprognosen for 2026
och svensk BNP vixte drygt 3 procent under andra kvartalet, drivet av hushallens konsumtion.
En starkare konsument 4r tydlig medvind for nordiska smibolag, som ofta har stérre inhemsk
exponering dn stora bolag.

Hantifonden

I augusti rapporterade de sista portfoljbolagen och dirmed 4r rapportsisongen avslutad for var
del. Innehaven levererade overlag starka rapporter. Trots det presterade fonden simre 4n sitt
jamforelseindex under ménaden, da flera av vira rintekinsliga innehav paverkades negativt av
stigande lingrintor.

En av de starkare rapporterna kom frin byggbolaget NYAB. Efter en kall vinter som tyngde det
forsta kvartalet studsade bolaget tillbaka under det andra, med god orderinging, en rekordstor
orderbok och bra tillvixt i bide omsittning och rérelseresultat. Aven byggbolaget Veidekke kom
med en stark rapport.

Vi gjorde en storre forandring i fonden under manaden. Nischbanken Enity saldes, da vi trots en
till synes attrakeiv virdering och en marginal som aterhimtade sig nagorlunda under det andra
kvartalet ser battre mojligheter pd annat hall.

Ett nytt innchav ir Lergy Seafood Group, en norsk uppfodare av lax och annan fisk. Varderin-
gen ser inte anstrangd ut och vi anser att bolagets kostnadsnedskérningar i kombination med
positiva externa faktorer kan leda till en &terhdmtning for aktien.
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CHARLOTTA FAXEN
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forvaltning och forvaltar fonden
Aktie-Ansvar Smabolag.

Storre kdop

Lergy Seafood Group

Storre forsaljningar

Enity

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | E-post: infoldaktieansvar.se | www.aktieansvar.se



MANADSRAPPORT - NYCKELTAL
2026-08-31

(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Sméibolag

Vivéljer att investera i bolag med hallbara affarsmodeller da det borgar fér hdg lonsamhet och starka
kassafloden. Dessa bolag har goda forutsattningar for att vaxa och ge attraktiv avkastning till aktieagarna.
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Avkastning Aktie-Ansvar Smabolag Jamférelseindex* Nyckeltal
1 ménad 2,6% 4,6% Active share 91,43
| &r 2,8% 9,9% Beta -
1ar - - Sharpekvot 3 ar -
5&r - - Standardavvikelse 3 ar -
Sedan start 8,8% 14,3% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA

*Carnegie Small Cap Return Index Sweden
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Andelskurs: 108,8 kr
Fondférmdgenhet: 586 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Sparhorisont: 5 &r

Lagre risk

Hégre risk
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2,8%

INSATTNING
Bankgiro: 5117-8887

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
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AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0026821613

Autogiro: 100kr

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR ¢ Montrose

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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