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En dynamisk rantefond

e Fondens andelsvarde steg med 0,4 procent.
e Avvaktande Riksbanksdirektion.

* Emissionssasongen igang och fortsatt rapportsasongen.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Turerna i USA-Isracl-Irankonflikten har fortsatt samtidigt som tonliget héjts visentligt mellan Kanada och
USA. De finansiella marknaderna har trots detta visat god riskaptit. I Sverige och i USA har rintorna handlat
sidledes, dock med relativt stora svingningar, medan tyska marknadsrintor har stigit. USAs finansminister Bes-
sent rorde om litet i rintegrytan genom att éverraskande annonsera dterkdp av linga statsobligationer i syfte att
halla nere de linga rintorna. Eftersom USA trots allt har en stor statsskuld som behéver finansieras si antas de

istallet emittera nytt i kortare I6ptider och den amerikanska statskurvan flackade dirfor nagot pa dessa nyheter.

I Sverige ligger styrrintan som vintat kvar pa 1,75. Riksbanken valde en avvaktande hallning vid sitt méte 20
augusti och andrade inte heller sin styrrintebana trots hogre inflationsutfall in vintat de senaste manaderna och
tecken pa accelererande tillvixt parat med ett alltjime hoge oljepris. Spridningseffekterna av det senare verkar
dock begrinsade och arbetsmarknaden synes fortfarande vara svag. Trots en manad med flera potentiella oros-
moment s& har kreditspreadar hallit emot bra och aptiten pa kreditrisk har snarast varit god. Det giller sirskilt
Norden. Rapportsisongen ir inte helt slut an och Nvidia kom i augusti med en stark rapport vilket hjilpte upp
aptiten pa Al-relaterade exponeringar sdsom datacenter dven i Norden. Emissionssisongen har samtidigt kom-

mit iging igen efter sommaren och bide Investment Grade- och High Yield-aktérer har varit aktiva.

Hantifonden

Fondens andelsvirde steg med 0,4 procent. Fondens avkastning har denna ménad fatt ete tillskort till avkast
ningen av att kreditspreadarna pa innehaven minskat vilket motsvarar en kursuppgang i obligationerna.
Forrantningstakten som fonden far frin bide underliggande rinta och kreditpaslag har ocksa bidragit tydlige
positivt. Fonden ir positionerad att ha lag kinslighet for rinterorelser. Rintekinsligheten kan uttryckas

som rinteduration och den lig i slutet av mdnaden p4 0,57 och dérfér har fonden inte paverkats nimnvire av

volatiliteten i lainga marknadsrintor.

Portfdljens kreditduration var diremot vid minadens slut pa 2,8 innebirande en betydligt hogre kinslighet
for rorelser i kreditspreadar vilket var gynnsamt i augusti. Kreditexponeringen via derivat motsvarade drygt
19 procentenheter av denna exponering och bestod av europeisk Investment Grade. Denna derivatexponering
har givit ett positivt bidrag i augusti. Fondens allokering till HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet
lagi slutet av augusti pa 53,8% och fondens exponering mot asiatisk High Yield via en ETF stod dir for drygt
2 procentenheter. Norden ir den region dir fonden har sin storsta kreditexponering och den bestar av direk-
tigda obligationer. Denna del stod dven f6r det storsta avkastningsbidraget. Fonden har dir deltagici Alfa

Lavals emission i augusti samt har 6kat innehavet av regummeringsforetaget Citiras obligation.

For att mota storre marknadsturbulens har fonden en mindre exponering mot implicit aktievolatilitet via en
borshandlad fond (ETF) som 6kades nagot till 0,7 %. Den positionen bidrog nigot negativt i augusti. Kassan
och AA A-kvalitetsemittenter motsvarade en andel pa knappt 6%. vid manadens slut. Fondens risknivé mitt
som VaR ldg pa knappt 0,20 (limit 1,0).

(@) aktieansvar

KARIN HARALDSSSON
Civilekonom i internationell
ekonomi, Linkdpings universitet.
25 ars branscherfarenhet fran
forvaltning hos Lannebo Fonder.
Férvaltar Aktie-Ansvar Avkast-
ningsfond och Aktie-Ansvar
Rantestrategi sedan 2026.

MARIA LJUNGQVIST

Maria Ljungqvist har 30 ars
branscherfarenhet varav 25 ar
fran kapitalforvaltning i olika
roller. Maria ar ansvarig forvaltare
for fonderna Aktie-Ansvar
Avkastningsfond och
Aktie-Ansvar Rantestrategi.

Aktie-Ansvar | Box 55659 | 102 15 STOCKHOLM | Besoksadress: Biblioteksgatan 1 | Tel: 08-588 811 00 | E-post: infoldaktieansvar.se | www.aktieansvar.se



MANADSRAPPORT - NYCKELTAL
2026-08-31

(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Rintestrategi

En flexibel och aktivt forvaltad rantefond med brett mandat. Fonden kan anpassa strategin dver tid
efter radande marknadsforhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i Norden.

Vardeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-07-31)

Standardavvikelse 0,99%
18% Sharpekvot 3,16
14% Rénteduration 0,57
10% Spreadduration (0ASD) 2,8
6% Spreadexponering 7.3
2% Forrantningstakt 5,0
2% Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre
6% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
N a a o M \ ) o o eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig lop-
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Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hogre innebar hogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens férvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens réntor och kreditspreadar.
Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,40% FASTPARTNER 4,70%
lar 2,59% NYFOSA 4,69%
13ar 3,44% TELENOR 3,42%
3ar 16,10% SBAB 3,05%
Sedan start 22,26% SWEDBANK 2,94%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
023% 0,26% -0,15% 0,72% 037% 050% 0,24% 0,40% 2,59% 259% 6,64%  6,55%  3,59%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 121,75 kr INSATTNING AVGIFTER
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Fondférmdgenhet: 1 005 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%
Fast forvaltningsavgift:

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Sparhorisont: 3 ar 0,8% per ar

Lagre risk Hégre risk

ISIN-kod: SE0014428165

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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