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Aktie-Ansvar High Yield

En nordisk foretagsobligationsfond

e Fondens andelsvarde steg med 0,86 procent.
e Emissionssasongen i gang.

 Rapporterna for forsta halvaret har avlopt val.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Augusti priglades av fortsatt fokus pa centralbanker, inflationsutveckling och geopolitisk osiker-
het. Efter sommarens periodvisa marknadsoro dterhimtades riskaptiten successivt under ménaden,
vilket bidrog till en stabil utveckling p& de nordiska och europeiska foretagsobligationsmarknad-
erna. Aktiviteten pa primarmarknaden 6kade efter semesterperioden och flera emittenter valde att
itervinda till marknaden. Rapportsisongen for det forsta halvaret avslutades under manaden och
resultaten frin fondens innehav var dverlag stabila. Flera bolag visade fortsatt god operationell ut-
veckling trots ett utmanande makrockonomiskt lige, medan vissa mer konjunkturkinsliga sektorer
uppvisade en nigot svagare utveckling. Nvidia kom i augusti med en stark rapport vilket hjilpte
upp aptiten pi Al-relaterade exponeringar sdsom datacenter dven i Norden.

Under augusti handlade marknadsrintorna i Sverige och USA i stort sett sidledes, om dn med
relativt stora svingningar, medan de tyska rintorna steg nagot. I USA paverkades rintemarknaden
av finansminister Bessents besked om aterkp av [ingfristiga statsobligationer i syfte att dimpa

de linga rintorna. Marknaden bedémde samtidigt att ny upplaning i hogre grad kommer att ske i
kortare loptider, vilket bidrog till en viss flackning av den amerikanska rintekurvan.

I Sverige lag styrrintan som véntat kvar pd 1,75 procent. Riksbanken valde en avvaktande hilln-
ing vid sitt méte 20 augusti och dndrade inte heller sin styrrintebana trots hogre inflationsutfall
in vintat de senaste manaderna och tecken pé accelererande tillvixt parat med ett allgjimt hogt
oljepris. Spridningseffekterna av det senare verkar dock begrinsade och arbetsmarknaden synes
fortfarande vara svag,

Hant i fonden

Sedan fondstarten den 28 maj har fokus legat pa att bygga upp en vil diversifierad portfolj av
high yield-obligationer. Vid utgingen av augusti var fonden i princip fullinvesterad, med cirka 80
procent av tillgdngarna placerade i high yield-emittenter eller emittenter med motsvarande kred-
itkvalitet. Resterande del bestod av likvida medel och obligationer med investment grade-rating.
Portfoljens kreditduration uppgick till 2,3 &r och rintedurationen till 1aga 0,5 ar.

Under manaden deltog fonden i flera nyemissioner, bland andra frin shippingbolaget Ocean Yield,
inkassobolaget B2 Impact och datacenterutvecklaren Bulk Infrastructure, samtliga norska bolag,
Fonden steg med 0,9 procent under augusti. Den positiva utvecklingen drevs frimst av sjunkande
kreditspreadar, vilket bidrog till stigande obligationspriser. Fonden har lag rintekanslighet vilket
gor att en forindring i marknadsrintan inte fir nigon stérre paverkan. Vid méanadsskiftet uppgick
portfoljens [opande forrintningstake till ca 6,5 procent.
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Aktie-Ansvar High Yield

Aktie-Ansvar High Yield investerar huvudsakligen i hogavkastande nordiska foretagsobligationer och har aven
mojlighet att investera upp till 50 procent av fondformogenheten i europeiska obligationer utanfér Norden.

Virdeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-07-31)

Standardavvikelse -
2%

Sharpekvot -

Réanteduration 0,48
1%

Spreadduration (OASD) 2,3

Spreadexponering 11,7
0% _— .

Forrantningstakt 6,2

Réanteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger stérre
1% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
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v VoV Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
hégre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hdgre innebar hégre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens forvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens rantor och kreditspreadar.

Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %

1 manad 0,86% INFRONT 4,12%
| &r 0,92% ATHOMSTART INVEST 4,00%
1ar - FIRST CAMP GROUP 3,79%
3ar - LANSFORASKRINGAR 3,68%
Sedan start 0,92% DNB BANK 3,85%
*OMRX TBILL

Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) i\rsavkastning i%

2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug  Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
-0,10% 0,31% -0,14% 0,86% 0,92% - - - -
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 100,92 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmdgenhet: 231 Mkr Bankgiro: 5279-2801 Kopavgift: 0%

Typ av fond: Rantefond Séljavgift: 0%

nan Hallbarhetsprofilen: Ja MINSTA SPARBELOPP Fast férvaltningsavagift:
Sparhorisont: 3 &r Engangsinsattning: 100kr 0,9% per ar

Lagre risk Hagre risk Autogiro: 100kr

ISIN-kod: SE0028475764

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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