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Aktie-Ansvar Europa

En Europafond med fokus pa kvalitetsbolag

e Varldsindex steg 2,5% samtidigt som ett brett Europaindex
(Stoxx 600) steg mer mattliga 0,3%.

e Aktie-Ansvar Europa steg 2,7 procent.

e Basta bidragsgivare under augusti var Dassault Systems,
Magnum Ice Cream Company och Temenos.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Det positiva borsklimatet som priglat dret visade inga tecken pi att avta under augusti. I USA
starktes bilden av en fortsatt robust ekonomi med ligre arbetsloshet, avtagande inflation och
stark akeivitet i tjinstesektorn. Samtidigt signalerade Federal Reserve att ytterligare rintehéjnin-
gar kan bli aktuella, vilket bidrog till stigande lingrintor.

Nvidia fortsatte att driva tekniksektorn efter en stark rapport och fortsatt hog efterfragan pa
Al-investeringar. I Europa forbittrades konjunkturen, sirskilt inom industrin, medan forsvars-
satsningar och kriget i Ukraina fortsatte att prigla marknaden. Geopolitiska spinningar kring i
Iran och handeln mellan USA, Kanada/Mexico 6kade osikerheten. Oljepriset lag kvar kring 90
dollar per fat och révaror. Virldsindex steg 2,5% dar USA och Japan var dragloken. Ett brett Eu-
ropaindex (Stoxx 600) steg mer mittliga 0,3%. Den franska borsen utmirkte sig med en nedging
pi2,1%.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Europa navigerade borserna framgingsrike och steg 2,7% under augusti. P4 bran-
schnivi bidrog hilsovird i sirklass mest d& vira bolagsval utvecklats vil. Storst uppging stod
dock tvé teknikaktier for, Dassault Systems och Temenos. Framfor allt Dassault har tidigare
pressats av Al hotet men under augusti studsade Saa$ bolagen tillbaka.

Stapelvaror var dven det en sektor som tidigare pressaats men gjorde comeback. Virt storsta
innchav, Magnum Ice Cream Company, steg 6ver 10%. Vi har under manaden bara gjort mindre
justeringar av bolagsvikterna. Bista bidragsgivare under augusti var Dassault Systems, Magnum
Ice Cream Company och Temenos. Bland innehaven som tyngde fanns Kering, Axa och Fagron.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktieforvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

Fagron

Storre forsaljningar

Intertek
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Aktie-Ansvar Europa

(@) aktieansvar

Fonden investerari en likaviktad portfolj bestdende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag
med stabila konkurrensférdelar, god avkastning pa investerat kapital och (&ngsiktiga tillvadxtmaojligheter.

Virdeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamfdrelseindex* Nyckeltal

1 manad 2,7% 2,2% Active share 80,46
I ar 17,6% 12,9% Beta 0,53
5ar 30,3% 65,4% Sharpekvot 3 ar 0,47
10 ar 94,7% 166,5% Standardavvikelse 3 ar 11,73%
Sedan start 190,4% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA

*STOXX® Europe 600 SRI (SEK)

Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)

Arsavkastning i%

2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep
02% 37% -67% 73% 35% 52% 12% 2,7%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 198,19 kr
Fondférmdgenhet: 534 Mkr

M Typ av fond: Aktiefond
nﬂn Hallbarhetsprofilen: Ja

Sparhorisont: 5 ar

Lagre risk Hégre risk

Okt Nov Dec Ar

17,6%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

2022 2023 2024 2025
-125% 168% 3,8% 2,5%

AVGIFTER

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

ISIN-kod: SE0000735797

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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