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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

En forsiktig rantefond

e Fondens andelsvarde steg med 0,3 procent.
e Avvaktande Riksbanksdirektion.

* Emissionssédsongen igang och fortsatt rapportsésong.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden
Turerna i USA-Isracl-Irankonflikten har fortsatt samtidigt som tonldget hojts visentlige mellan
Kanada och USA. De finansiella marknaderna har trots detta visat god riskaptit.

I Sverige ligger styrrintan som vintat kvar pa 1,75%. Riksbanken valde en avvaktande hallning
vid sitt mote 20 augusti och dndrade inte heller sin styrrintebana trots hogre inflationsutfall in
vintat de senaste manaderna och tecken pd accelererande tillvixt parat med ett alltjime hogt
oljepris. Spridningseffekterna av det senare verkar dock begriansade och arbetsmarknaden synes
fortfarande vara svag.

Trots en minad med flera potentiella orosmoment s& har kreditspreadar héllit emot bra och
aptiten pa kreditrisk har snarast varit god. Rapportsisongen ir inte helt slut in. Emissions-
sisongen har samtidigt kommit iging igen efter sommaren och bide Investment Grade- och
High Yield-aktorer har varit aktiva.

Hantifonden
Fondens andelsvirde steg med 0,3 procent. Avkastningen har denna manad fate ete tillskote till
avkastningen av att kreditspreadarna pd innchaven minskat vilket motsvarar en kursuppging i
obligationerna.

Portfoljen har lag kanslighet for rinterdrelser. och darfor har fonden inte paverkats nimnvirt av
volatiliteten i linga marknadsrintor. Portf6ljens kreditduration var diremot vid ménadens slut 1,8
ar vilket innebirande en betydligt hogre kinslighet for rorelser i kreditspreadar vilket var gynn-
samt i augusti. Fonden deltog under manaden i Alfa Lavals obligationsemission. Allokeringen till
HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet lag vid slutet av augusti pd 22,6%. Kassan och
AAA-kvalitetsemittenter motsvarade en andel pé drygt 8%. vid augusti manads slut.
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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Fondens malsattning &r att pa lang sikt erbjuda en hdgre avkastning &n ett bankkonto till ett
begrédnsat risktagande och séker basta méjliga avkastning med hansyn tagen till krav pé likviditet.

Vardeutveckling senaste 5 aren Nyckeltal (per 2026-07-31)
Standardavvikelse 0,75%
16%
14% Sharpekvot 2,42
12% Rénteduration 0,17
10%
o Spreadduration (OASD) 1,8
6% Spreadexponering 2,1
4% Férrantni
érrantningstakt 2,8
2%
0% Ranteduration: Genomsnittlig réantebindningstid, hogre varde ger storre
2% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
4% eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig lop-
tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
Y VoD o \ > o & o o
Q\?/ Q{\/ & NG QQ Q{V \,\{\/ A\ ;S \§/ N4 & Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
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hogre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hdgre innebar hdgre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande tillden risk fonden tagit, ju hogre desto battre. Férrantningstakt:
Fondens férvantade genomsnittliga arliga avkastning om nuvarande inne-
hav behalls till férfall, givet dagens réntor och kreditspreadar.
Avkastning Avkastningsfond Jamforelseindex* 5 storsta emittenternai %
1 manad 0,29% 0,16% BEIJER REF 4,60%
lar 1,96% 1,27% FASTPARTNER 4,55%
5ar 14,37% 10,91% STADSHYPOTEK 4,39%
10 &r 17,48% 7,92% ELECTROLUX PROFESSIONAL 4,35%
Sedan start 204,71% N/A BALDER 4,06%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) i\rsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0,31% 0,30% -0,17% 0,37% 0,33% 0,29% 0,21% 0,29% 1,96% -1,40% 4,66% 517%  2,98%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 132,96 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmégenhet: 1 273 Mkr SEB-konto: : 5544-10 010 11 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Rantefond Bankgiro: 5301-1771 Saljavgift: 0%
nnn\ H&llbarhetsprofilen: Ja Fast férvaltningsavgift:
Sparhorisont: 3 &r MINSTA SPARBELOPP 0,6% per ar
Lagre risk Hogre risk Engéngsinsﬁttning: 100kr

ISIN-kod: SE0000735771

Autogiro: 100kr PPM Fondnummer: 308 809

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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