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Aktie-Ansvar Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i bolag noterade i Sverige.

Fonden ar koncentrerad med cirka 30 innehav i huvudsakligen stora likvida bolag som vi anser rimligt
varderade och dven mindre bolag med goda tillvaxtutsikter kan forekomma. Férvaltningen &r langsiktig
och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar &r en central del av investeringsprocessen. Vara
bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utévar ett aktivt paverkansarbete. Rekommenderad

sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Borsoptimismen trotsar tullar och politik

Trots en minst sagt turbulent omvirld dréjde sig borsoptimis-
men kvar vilket gav oss ytterligare en ménad med borsuppging.
USA, med Trump i spetsen, stod som vanligt i centrum for
allehanda geopolitiska hindelser. Inte minst motet mellan
Putin och Trump tilldrog sig ett stort intresse men ledde inte till
nigot konkret. Under minaden borjade ocksd USAs tullar mot
omvirlden gilla vilket sannolikt kommer uppmirksammas mer
i framtiden. Hitills har paverkan varit begrinsad men mycket
av det som siljs idag har sannolikt importerats tidigare.

Den ckonomiska statistiken r som tidigare fortsatt mixad. I
USA verkar arbetsmarknaden har saktat ned betydligt samtidigt
som inkopschefsindex stigit. FEDs oberoende har dter kommit
i fokus sedan Trump krivt rintesinkningar och forsoke sparka
en FED ledamot. Aven i Europa har ink&pschefsindex stigit
och ar dter 6ver 50 nividn som traditionellt markerar tillvixt.
Rintenivéerna har generellt varit stabila under augusti men den
amerikanska dollarn har fortsatt falla och nedgingen mot SEK
nirmare sig 15% i ir. Virldsindex steg 2,5% dar Kina stod ut
med en uppgang pd hela 8%. Stockholmsborsens generalindex
steg 1%.

Aktie-Ansvar Sverige steg 2,2% samtidigt som vart jimforelse-
index steg 1,2%. Den positiva avvikelsen kommer frimst frin
hilsovardsbranschen dir vi hade en strak utveckling for alla
fyrainnehaven. Aven branscherna dagligvaror och ravaror (lis
skogsbolagen) bidrog meningsfullt. Vi har under manaden gjort
en del mindre justeringar av portfoljen. Vi har minskat ndgot i
Swedbank och nirmar oss en neutral viktning for banksektorn.
Vi har tidigare varit verviktade da banker generellt handlats
lagt men virderingen har kommit upp och Swedbank hari ar
gett oss en total avkastning pa >30% vilket féranledde port-
foljjusteringen. Vi har dven pa marginalen minskat inom indu-
stri ddr vi tagit ner Sandvik till en neutral vikt. Sandvik har dven

den utvecklats vil i ar och vi viljer att vara mer neutrala hirifrin.
Vi har okat i Revolution Race dir vi lockas av en lag virdering
samtidigt som den tyska marknaden har potential att vinda
upp. Dessutom kommer dollarférsvagningen att gynna bolaget
di inkopen huvudsakligen sker i dollar. Bista bidragsgivare
under augusti var Getinge, Ericsson och AAK. Bland innchaven
som tyngde fanns Nibe, Hexagon och Electrolux.

Den nirmaste tiden kommer sannolikt att fora med sig mer
osikerhet 4n vanligt. Tullarna som Trump inférde den 1 augusti
kommer att fa ett allt storre genomslagju lingre in pa hosten vi
kommer. Utfallet 4r minst sagt oklart och stindigt nya utspel
frn den amerikanska administrationen inger inte fortroende.
Dessutom ir september manaden di utfallet f6r Q3 bestims.
Juli och augusti ar lite av semestermanader i Europa men i
september ska allt himtas i kapp. Vi ir forsiktigt positiva till den
europeiska konjunkturen men mer avvaktande till USA. Med
det sagt brukar september vara volatilt och kan 6ppna pa bra

koptillfillen,

Storsta kop Storsta forsaljningar

Revolution Race Swedbank A

Atlas Copco B Sandvik

Essity B Atlas Copco A
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Aktie-Ansvar Sverige — Augusti 2025

Vardeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamfdrelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 ménad 2,2% 1,2% Handelsbanke A 7,36
| &r 2,5% 3,8% Investor B 7,10
5ar 47,8% 55,8% Atlas Copco A 6,63
10 ar 112,1% 144,9% Ericsson B 5,66
Sedan start 4590,0% N/A AstraZeneca 4,45
*SIX SRI Sweden Index
Nyckeltal**
Standardavvikelse 14,3% 18,2%
Sharpekvot -0,16 -0,38
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade SIX SRI Sweden Index samt SIX Portfolio Return Index.
Ménadsavkastning i % lefter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 7,7% 1,2% -7.9% -1,5% 2,1% -1,6% 0,8% 2,2% 2,5%
2024 -1,3% 1,7% 4,1% 1,0% 1,7% -1,2% 3,4% 0,9% 1,7% -2,6% -2,3% 0,2% 7,2%
2023 7,6% 0,9% -0,5% 2,8% -4,4% 3,6% -1,3% -2,2% -1,5% -2,6% 6,1% 6,6% 15,2%
2022 -2,8% -6,8% -0,8% -0,7% -0,4% -8,2% 8,0% -5,8% -5,7% 6,5% 5,6% -2,7% -14,6%
2021 3,6% 1,6% 8,6% 1,5% 1,7% 1,5% 2,9% -1,1% -3,0% 0,9% 0,2% 4,9% 25,3%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5544-10 010 03
Bankgiro: 5904-3364
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 929,88 kr

Fondformdgenhet: 2 000 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER
Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ¢ Nordnet
Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken « PPM ¢ ANEA ¢ Carnegie
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735789
PPM Fondnummer: 344 739

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under
www.aktieansvar.se.
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