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Aktie-Ansvar Rintestrategi

Aktie-Ansvar Rantestrategi ar en aktivt forvaltad rantefond med flexibelt mandat gallande kreditrisk
och ranterisk. Ansvarsfulla investeringar ar en central del i investeringsprocessen. Fonden kan anpassa
strategi over tid efter rddande marknadsférhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i
Norden. Aktie-Ansvar Rantestrategi foljer inte ndgot jamforelseindex och kommer inte alltid att rora sig
enligt klassiska monster for rantebarande tillgdngar. Rekommenderad sparhorisont for fonden ar tre ar

eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden hade en positiv ménad i augusti och andelsvirdet steg med
0,33%. Fonden har sedan arsskiftet avkastat 2,74%.

En utgingspunke for forvaltningen i augusti var att riskkompensa-
tionen for att ha ling rinteduration (hog kinslighet for rinterorelser)
inte var tillricklige attraktiv med en alltjimt rice flack avkastning-
skurva, i punkter riknat. Lutningen ir fortfarande negativ ut till nira
nog 2 ar. Diremot bedémdes kreditriskexponering ha fortsatt viss
avkastningspotential dven om kreditspreadarna minskat rejile sedan
slutet av det forsta kvartalet och borjan av det andra. Baserat pa dessa
utgingpunkeer hade fonden en rinteduration nira noll (0,3), men en
hégre kreditduration (2,8) i brjan av augusti.

Amerikanska 10-4riga statsobligationsrintor foll nigot och europeis-
ka stegi augusti. Aven svenska 10 driga statsobligationsrintor steg,
men rintorna pé kortare 16ptider foll liksom svenska swaprintor.
Kreditspreadar i Europa och USA var relativt stabila medan den
nordiska marknaden utvecklades nigot bittre. Den férrintningstakt
som fonden erhaller fran de underliggande rintorna bidrog patagligt
till avkastningen. Litet mer dn en tredjedel av avkastningen hirrorde
dirifrdn. Fonden har mycket kort rinteduration, dvs lag kinslighet for
rinterorelser, men avkastningsbidraget fran augusti ménads rorelser
blev inda nagot positivt. Det forklaras av att fondens dollardenomin-
erade obligationer med fast kupong, och féljakeligen viss rintedura-
tion, gynnades av att amerikanska langa rintor foll. Fonden har dven
face ete positive bidrag frin den forrintningstakt som portféljens
exponering mot kreditrisk ger i form av extra rinta. Dirtill, om dn i
nigot mindre grad, har fonden fatt ett positivt avkastningsbidrag frin
att kreditspreadarna minskat pa fondens innchav vilket motsvarar
kursuppgingar. Aterigen tyngs dock fondens avkastning nigot av en
ogynnsam spread-och kursutveckling pa fondens innehav av obliga-
tioner utgivna av SIBS.

Fondens derivatstrategier har bidragit marginellt positivt till avkast-
ningen i augusti. Fondens lilla exponering mot implicit aktievola-
tilitet via en ETF har diremot tyngt avkastningen, men finns dir
for att stabilisera och ge fonden motstandskraft vid en eventuell
storre marknadsturbulens. Genom aktiv forvaltning har detta skydd
sedan drets borjan endast kostat fonden 5 punkter i form av negativt
avkastningsbidrag.

Kreditspreadarna borjar bli komprimerade och placeringsslaget
kan inte lingre betraktas som sirskilt ligt virderat. Trots ett delvis
befogat littnadsrally i risktillgdngar efter den roriga perioden i

mars och borjan av april miste andé i forvaltningen beaktas att de
ckonomiska utsikterna har forsimrats och blivit mer osakra jaimfért

med vid 4rets borjan. Efter den starka utvecklingen sedan april med
alle smalare kreditspreadar tar dessa inte lingre hojd for en visentligt
simre makrockonomisk utveckling med en medféljande hogre andel
kredithindelser. I ljuset av detta finns inte planer pd att visentligt oka
allokeringen till High Yield emittenter eller att gora ndgon betydande
forlingning av spreaddurationen som styr portféljens kinslighet for
rorelser i kreditspreadar.

Nir det giller underliggande rintor finns argument for s vl hogre
som ligre rintor. A ena sidan vintas tillvixten dimpas, men 4 andra
sidan finns vissa tecken pd att inflationen tycks g it andra héllet, i
alla fall i Sverige. Osikerheten om tullarnas effekter pa inflationen
kvarstar. I USA talar ett stort underskott och hog statsskuld for

ett visst tryck uppit pa statsobligationsrintorna som kan dra med
sig europeiska rintor. Det skulle behovas en brantare lutning pa
svenska avkastningskurvan alternativt en stark tro pé fallande linga
marknadsrintor for att motivera en mycket lingre rinteduration

in vad fonden har nu. Dock kan noteras att det skett en betydande
brantning en bit ut pd kurvan under2024 och 2025. Skulle denna
rorelse fortsitta kan det sa smaningom finnas skal till omvirdering av
stillningstagandet. Fonden har haft en durationsneutral position for
brantning av statobligationskurvan i Sverige och denna far vara kvar
tills vidare.

Sammanfattningsvis var kreditdurationen (kinsligheten for rérelser i
kreditspreadar) 2,7 i slutet av augusti (marginellt kortare dn i slutet av
juli) medan rintedurationen var 0,2. Fondens risknivi mitt som VaR
hade under manaden sjunkit nigot till 0,15 % (limit 1,0). Andelen
High Yield-emittenter lag pd 31,7% medan andelen bank-Atlor och
foretagshybrider (med simre prioritet in seniora obligationer) lag

pa drygt 16 %. Andelen obligationer med AAA —rating lag pd 8,8%.
Andelen likvida medel utgjorde 5,9%.

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Rantestrategi
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Aktie-Ansvar Rintestrategi — Juli 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader Virdeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storstainnehavi %
1 ménad 0,33% Stadshypotek 8,89
I &r 2,746% SBAB 4,13
13r 4,29% Nyfosa 4,08
3ar 17,10% Fastpartner 4,05
Sedan start 18,17% Lansforsakringar Bank 3,73
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-08-31)
Standardavvikelse (36 man) 1,96% Ranteduration 0,3
Sharpekvot 1,56 Spreadduration (OASD) 2,6
Spreadexponering 4,8
VaR 0,2
Ménadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,50% 0,37% 0,15% -0,45% 0,90% 0,59% 0,32% 0,33% 2,40%
2024 0,84% 0,65% 0,74% 0,43% 0,58% 0,37% 0,64% 0,61% 0,46% 0,47% 0,22% 0,36% 6,55%
2023 1,50% 0,79% -0,22% 0,64% 0,28% -0,12% 0,62% 0,47% 0,32% 0,34% 0,83% 1,01% 6,64%
2022 0,14% -1,34% 0,04% 0,49% -1,01% -1,96% 0,16% 0,55% -1,11% -0,28% 1,37% 0,37% -2,59%
2021 0,52% 0,15% 0,20% 0,35% 0,27% 0,14% 0,26% 0,18% 0,19% -0,11% 0,00% 0,13% 2,28%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL  INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 118,17 kr
Fondformdgenhet: 1 089 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5851-11 026 71
Bankgiro: 327-3588

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 0,8% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Nordnet ® Garantum

Soderberg & Partners ¢ Fondmarknaden.se ¢ Allfunds

SAVR e Alpcot ¢ Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0014428165

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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