MANADSRAPPORT - FORVALTARKOMMENTAR
2025-08-31

Aktie-Ansvar Europa

(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Borsoptimismen trotsar tullar och politik

Trots en minst sagt turbulent omvirld dréjde sig borsoptimis-
men kvar vilket gav oss ytterligare en ménad med borsuppging.
USA, med Trump i spetsen, stod som vanligt i centrum for
allehanda geopolitiska hindelser. Inte minst motet mellan
Putin och Trump tilldrog sig ett stort intresse men ledde inte till
nigot konkret. Under minaden borjade ocksd USAs tullar mot
omvirlden gilla vilket sannolikt kommer uppmirksammas mer
i framtiden. Hitills har paverkan varit begrinsad men mycket
av det som siljs idag har sannolikt importerats tidigare.

Den ckonomiska statistiken r som tidigare fortsatt mixad. I
USA verkar arbetsmarknaden har saktat ned betydligt samtidigt
som inkopschefsindex stigit. FEDs oberoende har dter kommit
i fokus sedan Trump krivt rintesinkningar och forsoke sparka
en FED ledamot. Aven i Europa har ink&pschefsindex stigit
och ar dter 6ver 50 nividn som traditionellt markerar tillvixt.
Rintenivéerna har generellt varit stabila under augusti men den
amerikanska dollarn har fortsatt falla och nedgingen mot SEK
nirmare sig 15% i ir. Virldsindex steg 2,5% dar Kina stod ut
med en uppgang p4 hela 8%. Ett brett europaindex (Stoxx 600)
steg 0,7% med Schweiz i topp, +3%. Tyskland, Frankrike och
Nederlinderna backade mellan 0,6% till 0,9%.

Aktie-Ansvar Europa sjonk 1,6% samtidigt som vart jimforelse-
index tappade 0,1%. Det som tyngde i forhillande till index var
hilsovird och finans. Inom hilsovard var det frimst Grifols som
backade 7% under minaden. Vi ser det som en vinsthemtagning
di aktien redan stigit >30% detta ar och en paus ligi korten.
Inom finans har bida vira franska innehav BNP Paribas och
Axa tappat efter misstroendeforklaringen i Frankrike. Det r
inte forsta gingen vi ser politisk turbulens i Frankrike och da
drabbas ofta finansbolagen virst. Vi har endast gjort mindre
justeringar i portfoljen. Vi har kdpt Novo Nordisk pa den djupa

kurssvacka som aktien haft. Sedan dess har flera studier presen-
terats som visar att Novo har ett visst férspra‘ing gentemot sina
konkurrenter. Bista bidragsgivare var Novo Nordisk, Ashtead
och Novartis. Bland innehaven som tyngde fanns Rockwool,
Relx och Dassult Systems.

Den nirmaste tiden kommer sannolikt att fora med sig mer
osikerhet 4n vanligt. Tullarna som Trump inférde den 1 augusti
kommer att fa ett allt storre genomslagju lingre in pa hosten vi
kommer. Utfallet 4r minst sagt oklart och stindigt nya utspel
frn den amerikanska administrationen inger inte fortroende.
Dessutom ir september manaden d3 utfallet f6r Q3 bestims.
Juli och augusti ar lite av semestermanader i Europa men i
september ska allt himtas i kapp. Vi ir forsiktigt positiva till den
europeiska konjunkturen men mer avvaktande till USA. Med
det sagt brukar september vara volatilt och kan 6ppna pa bra
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Aktie-Ansvar Europa — Augusti 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

Viardeutveckling senaste 5 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad -1,4% 0,1% Legrand 4,15
Iar 1,3% 5,8% Grifols 4,13
538r 44,3% 78,8% ING Group 3,99
10 &r 55,4% 123,2% Ashtead 3,95
Sedan start 145,0% N/A Kalmar Industries 3,68
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 14,2% 12,7%
Sharpekvot -0,60 0,03
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 6,1% 0,1% -8,3% 0,1% 2,8% 2,0% 0,6% -1,4% 1,.3%
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 4,4% -1,1% -0,3% -1,0% -2,2% -2,6% 3,8%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3.1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,6% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%

INSATTNING
SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

v
BBk

Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 166,56 kr
Fondformdgenhet: 485 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

HAR KAN DU HANDLA FONDEN

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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