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En total forvaltningslosning

» Konflikten i lran fortsatter men borsen fokuserar pa starka
bolagsvinster.

e Aktie-Ansvar Total steg 4,4 procent under april.

o Kraftig aterhdmtning i aktieexponeringen, men vi bibehaller
aktievikten.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

April blev en kraftig dterhimtningsmanad f6r globala aktiemarknader, drivet av en stark rapportsisong och férnyat
intresse for Al-relaterade bolag. MSCI World steg 9 procent, S&P 500 Skade 10 procent och Nasdaq 100 rusade 16
procent — en av de starkaste ménaderna pa flera ar. Asiatiska bérser exklusive Japan steg 15 procent, dir Taiwan och
Sydkorea ledde uppgingen tack vare sin roll i den globala Al-leveranskedjan. De europeiska bérserna steg mer blygsame

med 5 procent och den svenska borsen, mitt som SIXPRX, ékade 5 procent.

Méinaden dominerandes dragkampen mellan en stark rapportsisong och fortsatt geopolitisk osikerhet. Rapporterna
for det forsta kvartalet 2026 dvertriffade forvintningarna tydligt i USA, med bland annat rekordsiffror inom molnt-
jinster och Al-infrastrukcur. Marknaden valde att fokusera pa vinstutvecklingen snarare in i krigsrubriker, och vi fick
en tydlig rotation tillbaka in i teknik- och halvledarsektorn. P4 Stockholmsbérsen var rapportsisongen mer blandad
med en hel del negativa 6verraskningar. Industrikonjunkturen ir stabil men utan fart, geopolitisk osikerhet och tull-

risker priglar utsikterna och pitagliga valutaeffekter priglade rapporterna for forsta kvartalet.

Konflikten i Iran fortsatte i bakgrunden. En tillfillig vapenvila férmedlad av Pakistan annonserades den 8 april, vilket
kortvarigt sinkte oljepriserna kraftigt, men sundet 6ppnades aldrig fullt ut. Férhandlingarna i Islamabad brét samman
och USA inférde en egen sjoblockad av iranska hamnar den 13 april, vilket skapade en dubbelblockad. Mot slutet av

manaden bidrog en vapenvila i Libanon till viss littnad, men situationen frblev oupplést.

Rintebilden var lugnare efter mars volatilitet. Den amerikanska tiodrsrintan steg 10 baspunkeer till 4,40 procent,
medan den tyska var i princip oférindrad pa 3,03 procent och den svenska sjonk marginellt till 2,85 procent. Dollarn
forsvagades under ménaden — kronan stirktes 2,9 procent mot dollarn till 9,25 vid manadsskiftet. Euron handlades till

10,83 mot kronan.

Makrodata visade en allemer splittrad bild. I USA forbictrades arbetsmarknaden med 178 000 nyajobb imars, den
starkaste siffran sedan december 2024, men inflationen steg kraftigt till 3,3 procent — den hégsta nivan sedan maj 2024
— drivet av energipriserna. I euroomradet sjonk Composite PMI till 48,6, med en kraftig nedging i tjinstesektorn. Det
tyska IFO-indexet foll till den ligsta nivin sedan pandemin. Tillverkningsindustrin var samtidigt ovintat stark pa
béada sidor av Atlanten, delvis drivet av lageruppbyggnad. Sammantaget var bilden en ekonomi dir inflationsriskerna

har okat medan tillvixtmomentum forsvagas — ett dilemma fér centralbankerna, som samtliga valde att avvakta.

Hant i fonden

Aktie-Ansvar Total steg 4,41% under manaden. Aktie-Ansvar Sverige steg under minaden 3,34 procent, Aktie-Ansvar
Europa steg 7,28 procent och Aktie-Ansvar Smibolag steg 4,15 procent. Aktie-Ansvar Avkastningsfond steg 0,37 pro-
cent och Aktie-Ansvar Rintestrategi steg 0,72 procent. Vira japanska aktier steg 6 procent under manaden i svenska
kronor, vira amerikanska aktier steg 7,7 procent och vara tillvixtmarknadsaktier steg hela 9,9 procent. Bidraget fran

valuta var negativt under ménaden, dd kronan stirktes mot bade dollarn och euron.

(@) aktieansvar

CHRISTER TALLBOM

Christer Tallbom har éver 30 ars
branscherfarenhet, har arbetat
som chefekonom hos Garantum i
over 15 ar. Har forvaltat Aktie-
Ansvar Total sedan 2020. Christer
har tidigare erfarenhet fran
konjunkturinstitutet, finansdepar-
tementet och Erik Penser Bank.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.
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En aktivt forvaltad global allokeringsfond som féretradelsevis investerar i Aktie-Ansvars dvriga fonder.
Investeringsstrategin har sin utgdngspunkt i forvaltarnas uppfattning av marknadslaget ur ett makroperspektiv.

Virdeutveckling senaste 5 aren 5 storsta innehaveni %
40% AKTIE-ANSVAR EUROPA 21,8%
AKTIE-ANSVAR SVERIGE 21,5%
0% AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 20,8%
20% AMUNDI MSCI EMERGIN MARKETS 9,6%
0% AMUN MSCI JAPAN ESG 7.1%
SPDR S&P500 ESG LEAD 6,8%
0% AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEG! 6.0%
0% AKTIE-ANSVAR SMABOLAG 5,3%
SIS IFFFEFEE
Avkastning Aktie-Ansvar Total Nyckeltal
1 ménad 4,4% Active share -
| &r 3,1% Beta -
1ar 11,7% Sharpekvot 3 ar 0,60
5ar 25,8% Standardavvikelse 3 &r 6,93%
Sedan start 37,9% Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
00% 3,4% -45% 4,4% 3,1% 9,4% 10,5%  6,5% 4,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 137,86 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondfﬁrmb’genhgt: 600 Mkr SEB-konto: 5851-10 726 40 K'i'ip_avg_ift: 0%
Typ av fond: Aktiefond Bankgiro: 645-1074 Saljavgift: 0%
nﬂn H&llbarhetsprofilen: Ja Fast férvaltningsavgift:
Sparhorisont: 5 &r MINSTA SPARBELOPP 1,6% per ar
Lagre risk Hgre risk Engéngsinsittning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0003428143

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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