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Aktie-Ansvar Sverige

En koncentrerad aktivt forvaltad Sverigefond

e | USA visade arbetsmarknaden en tydlig aterhamtning med
okad sysselsattning och lagre arbetsloshet.

e Aktie-Ansvar Sverige steg 3,3 procent.

 Vihar valt att helt salja vart innehav i Electrolux efter att
bolaget annonserat en nyemission.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

April priglades av starka borsuppgingar och varldsindex steg 9 procent och Nasdaq hela 16 pro-
cent. De asiatiska borserna utvecklades dven de starkt, medan Europa och Sverige uppvisade mer
mattliga uppgingar pé 4 respektive 8 procent. Konflikten i Mellanéstern har pressat upp oljepriset
vilket borde vara av oro f6r marknaden men situationen ses som overgaende.

I USA visade arbetsmarknaden en tydlig aterhimtning med 6kad sysselsittning och lagre arbet-
sloshet. Samtidigt steg inflationen markant fraimst drivet av hogre energipriser. I euroomradet
skedde en tydlig konjunkturavmattning, framfor allt inom tjinstesektorn, medan industrin fort-
satt uppvisade relativ styrka. Stigande kostnadstryck och forsamrat foretagsfortroende, sarskilt

i Tyskland, bidrog till en negativ tillvaxtbild. Stockholmsborsens generalindex steg 4,1procent
under manaden.

Hantifonden

Aktie-Ansvar Sverige steg 3,3 procent samtidigt som vart jimforelseindex steg 5,7 procent. Av-
vikelsen beror till storsta del pa vir undervikt inom industri. Detta ir en reversering fran forra
ménaden och ett tecken pa hur volatil marknaden ir just nu. Konflikten i Mellandstern har en
stor effekt pd borsen vars utvecklingen ofta hinger pé den senaste rubriken. Med det sagt har det
positiva sentimentet overraskat dd konflikeen till synes inte pdverkat marknaden. Rapportsison-
gen har 6verlag varit bra och ingen stérre paverkan har setts pd grund av de hogre energipriserna.

Men ju lingre situationen bestar desto storre kommer paverkan att bli. Vi har valt att helt silja
vart innehav i Electrolux efter att bolaget annonserat en nyemission. Bolaget tar ett storre grepp
over situationen i USA och pé pappret ser det lovande ut. En nyemission brukar dock innebira
en del press pa aktien och vi viljer att std utanfor detta for tillfillet. Vi har képt en mindre post
iinstallationsforetaget Bravida dd vi ser tecken pé att marginalen vinder upp. Positiva tecken
har kommit frén branschkollegor och vi tror att det giller dven Bravida. Bista bidragsgivare var
Atlas Copco, Volvo och Hexagon. Bland innehaven som tyngde fanns Electrolux, AstraZeneca
och Stora Enso.

(@) aktieansvar

LARS-ERIK LUNDGREN
Lars-Erik Lundgren har 26 ars
erfarenhet fran aktieférvaltning
och forvaltar fonderna Aktie-

Ansvar Sverige och Aktie-Ansvar
Europa. Sedan hésten 2020 &r
Lars-Erik aven portfoljforvaltare
och ansvarig for aktieforvaltningen
pa Garantum.

ERIC KARLSSON

Eric Karlsson har 8 érs
erfarenhet av bolagsvardering
och forvaltar fonderna Aktie-
Ansvar Sverige, Aktie-Ansvar
Europa och Aktie-Ansvar
Total. Eric arbetar som investe-
ringsstrateg och férvaltare pa
Garantum.

Storre kdop

Bravida
Assa Abloy B
Volvo B

Storre forsaljningar

Electrolux B
Investor B

Epiroc B
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Aktie-Ansvar Sverige

Forvaltningen &r langsiktig och riskfokuserad och ansvarsfulla investeringar ar en central del av
investeringsprocessen. Vara bolagsval baseras pa fundamental analys och vi utovar ett aktivt paverkansarbete.

Virdeutveckling senaste 5 aren 10 storsta innehaveni %

50% INVESTOR B 8,1%
ERICSSON B 7,6%
ATLAS COPCO B 7.2%
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VOLVO B 6,7%
SHB A 5,6%
0% HEXAGON B 4,8%
AAK 4,7%
-25% SWEDISH ORPHAN BIO 4,6%
ﬁ\’”\ &Q\W\ \Q&W _ \Q\\Ww é'%b\‘bW g 0\L\\W% (g)@’ Q,sy \@Q\@ QQ\”V” QQA\“Q0 Q,@Wb ALFA LAVAL 4,6%
GETINGE B 4,6%
Avkastning Aktie-Ansvar Sverige Jamforelseindex* Nyckeltal
1 ménad 3,3% 5,7% Active share 66,22
I ar 3,5% 5,2% Beta 3 ar 0,72
5ar 32,2% 37,9% Sharpekvot 3 ar 0,56
10 &r 142,7% 182,1% Standardavvikelse 3 &r 12,2%
Sedan start 5197,4% N/A Hallbarhetsbetyg (MSCI) AA
*SIX SRI Sweden Index
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb Mar  Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
11%  61% -6,7% 3,3% 3,5% -14,6%  152%  7,2% 11,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 1066,31 kr INSATTNING AVGIFTER

Fondférmdgenhet: 1 574 Mkr
Typ av fond: Aktiefond

SEB-konto: 5544-10010 03
Bankgiro: 5904-3364

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%
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Hégre risk

Fast forvaltningsavgift:
1,4% per ar

Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr

Autogiro: 100kr

Lagre risk

ISIN-kod: SE0000735789

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZA I|II /17 Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
ICA-banken ¢ Carnegie ® Montrose ® SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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