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En dynamisk rantefond

e Positiv grundton i nordiska marknaden trots spant
geopolitiskt lage.

e Starkt kreditaptit.

» Ranteuppgangen kom av sig.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Den rinteuppgang som skedde i mars kom av sig i april. Den inflationsoro som f6ljde pi mars méanads
oroligheter i mellandstern mildrades i april nir oljepriset f6ll tillbaka. En del av férvintningarna att central-
bankerna skulle avisera proaktiva styrrintehdjningar forsvann dirmed ocksd. Dirtill publicerades svenska
inflationssiffror som visade en ligre inflation 4n vintat i mars. Den korta rintan, 3 minaders Stibor sjonk ca

10 punkter under manaden.

De internationella kreditspreadarna, skillnaden mellan rintor med och utan kreditrisk, sjonk markant

under forsta halvan av manaden nir investerare agerade pa nyheter om att Hormuzsundet 6ppnats. En del

av denna ihopspreadning reverserades under andra halvan av april nir den politiska osikerheten ater okade.
Den nordiska kreditmarknaden, dir fonden har huvuddelen av sina investeringar, var relativt opaverkad av de
internationella skeendena och av svingningarna i den allmiénna riskaptiten pa finansmarknaderna. Rap-
portsisongen har hittills avlopt vil utan storre negativa 6verraskningar med undantag for Electrolux rapport
som éverraskade negativt. I dvrigt har noterats en generell valutamotvind i de internationellt orienterade

bolagens rapporter samt fortsatt hoga vakanser bland fastighetsbolagen.

Aktiviteten pa primirmarknaden dimpas normalt nir de borsnoterade bolagen inte emitterar under den

tysta perioden infér sina rapporter.

Hant i fonden

Fonden hade en mycket bra manad och fondandelsvirdet steg med 0,72 procent. Fondens avkastning hirror
fran flera killor; dels fran de underliggande marknadsrintorna, dels frin kreditspreadarna. Den storsta
bidragande orsaken till den goda avkastningen var att kreditspreadarna minskade vilket motsvarar en
uppgéing i obligationskurserna. Oberoende av rérelserna i kreditspreadarna ger dessa kreditspreadar dven ett
extra bidrag till fondens férrintningstakt. De underliggande rintornas bidrog ocksa till forrintningstakeen

medan rinterdrelserna hade nistan neutral inverkan pé fondens avkastning.

For att hantera marknadsturbulens har fonden en mindre exponering mot implicit aktievolatilitet via en
borshandlad fond (ETF). Denna position hade under marknadsturbulensen i mars en positiv paverkan pi
avkastningen och skalades direfter ned négot, men i april gav fondens kvarvarande position ett nagot negativt
bidrag till avkastningen.

Fonden var i april med i Storas emission av ett hybridinstrument dir intresset frn investerarna var mycket
stort. Fondens exponering mot asiatisk High Yield via en bérshandlad fond (ETF) 6kades mot bakgrund av
att kreditspreadarna i regionen 6kat mer 4n pa andra geografiska High Yield-marknader i mars.

Fonden hade vid utgingen av april en allokering mot HY-emittenter eller motsvarande kreditkvalitet pa
drygt 43 procent. Portfdljens kreditduration ékades frén 2,6 till 2,7 under manaden och rintedurationen lag
kvar p4 0,3. Fondens risknivd mitt som VaR steg till 0,17 procent (limit 1,0).
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Aktie-Ansvar Rintestrategi

En flexibel och aktivt forvaltad rantefond med brett mandat. Fonden kan anpassa strategin dver tid
efter radande marknadsforhallanden och kan investera globalt, med minst 30 procent i Norden.

Virdeutveckling senaste 5 dren Nyckeltal (per 2026-04-30)
18% Standardavvikelse 1,05%
16% Sharpekvot 2,94
14%
12% Rénteduration 0,3
10% .

- Spreadduration (OASD) 2,7

6% Spreadexponering 5,7

4%

2% Réanteduration: Genomsnittlig réntebindningstid, hogre varde ger stérre
0% rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
-2% eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
-4% tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.

\w\ \W\ @V @V @v \rCa \r\(:) @r @r & \fgv @: \%b Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
£ K E T ¢ L & &S PO hogre innebar hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-

dens avkastning, hégre innebar hdogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande till den risk fonden tagit, ju hogre desto battre.

Avkastning Aktie-Ansvar Rantestrategi 5 storsta emittenternai %
1 ménad 0,72% NYFOSA 3,76%
| ar 1,06% TELENOR 3,21%
1ar 4,09% STADSHYPOTEK 3,02%
3ar 15,79% FASTPARTNER 3,02%
Sedan start 20,41% SBAB 2,27%
*OMRX TBILL
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%
2026 Jan Feb  Mar Apr  Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025
0.23% 0,26% -0,15% 0,72% 1,06% 259% 6,64%  6,55%  3,59%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 119,55 kr INSATTNING AVGIFTER
o Fondférmégenhet: 1 012 Mkr SEB-konto: 5851-11 026 71 Kopavgift: 0%
Typ av fond: Rantefond Bankgiro: 327-3588 Saljavgift: 0%
nnn H&llbarhetsprofilen: Ja Fast férvaltningsavgift:
Sparhorisont: 3 &r MINSTA SPARBELOPP 0,8% perar
Lagre risk Hogre risk Engéngsinsﬁttning: 100kr

Autogiro: 100kr ISIN-kod: SE0014428165

Har kan du handla fonden

GARANTUM AVANZAIIlI 71/ Nordnet

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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