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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Avkastningsfond

En forsiktig rantefond

e Positiv grundton i nordiska marknaden trots spant
geopolitiskt lage.

e Starkt kreditaptit.

* Ranteuppgangen kom av sig.

FORVALTARKOMMENTAR

Hant i marknaden

Den rinteuppgang som skedde i mars kom av sig i april. Mars minads inflationsoro till foljd av
oroligheterna i mellandstern mildrades i april nir oljepriset foll tillbaka. En del av forvantnin-
garna om proaktiva centralbankshéjningar forsvann dir med ocksd. Dirtill publicerades svenska
inflationssiffror som visade en ligre inflation 4n vintat i mars. Den korta rintan, 3 manaders
Stibor sjonk ca 10 punkter under minaden.

De internationella kreditspreadarna, skillnaden mellan rintor med och utan kreditrisk, sjonk
markant under forsta halvan av manaden nir investerare agerade pd nyheter om att Hormuzsun-
det 6ppnats. En del av denna ihopspreadning reverserades under andra halvan av april nir den
politiska osikerheten ater 6kade. Den nordiska kreditmarknaden var relative opéaverkad av de
internationella skeendena och av svingningarna i den allminna riskaptiten pé finansmarknad-
erna. Rapportsisongen har hittills avlopt vil utan storre negativa 6verraskningar med undantag
for Electrolux rapport som overraskade negativt. I évrigt har noterats en generell valutamotvind
i de internationellt orienterade bolagens rapporter samt fortsatt hoga vakanser bland fastighets-

bolagen.

Aktiviteten pa primarmarknaden dimpas normalt av att de borsnoterade bolagen har tyst period

och inte emitterar infor och i bérjan av rapportsisongen.

Hantifonden

Fonden hade en stark manad och fondandelsvirdet steg med 0,37 procent. Fondens avkastning har-
r6r fran flera killor; dels fran de underliggande marknadsrintorna, dels frén kreditspreadarna. Den
storsta bidragande orsaken var att kreditspreadarna minskade i april vilket motsvarar en uppgang i
obligationskurserna. Oberoende av rorelserna kreditspreadar ger dessa kreditspreadar dven ett extra
bidrag till fondens forrantningstakt. De underliggande rintornas bidrog ocksa till forrantningstak-
ten medan rinterdrelserna hade néistan neutral inverkan pé fondens avkastning.

Fonden deltog i april i Nibes emission av en femarig obligation.
Fonden hade vid utgingen av april en allokering mot HY-emittenter eller motsvarande kreditkval-

itet p4 20,7 procent. Portfoljens kreditduration dkades frin 1,9 till 2,0 under ménaden och rinte-
durationen lagkvar pi 0,1.
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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Fondens malsattning &r att pa lang sikt erbjuda en hdgre avkastning &n ett bankkonto till ett

(@) aktieansvar

begrédnsat risktagande och séker basta méjliga avkastning med hansyn tagen till krav pé likviditet.
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14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
FEEEFES

Nyckeltal (per 2026-04-30)

Standardavvikelse
Sharpekvot
Ranteduration
Spreadduration (0ASD)

Spreadexponering

0,78%
2,31
0,1
2,0
2,7

Réanteduration: Genomsnittlig réntebindningstid, hogre varde ger stérre
rantekanslighet. Kreditrisk: Risken att emittenter inte kan betala ranta
eller skuld. Spreadduration (kreditduration): Vagd genomsnittlig l6p-
tid, langre duration innebar storre kanslighet for forandrad kreditrisk.
Spreadexponering: Hur kanslig fonden ar for andrade kreditspreadar,
hégre inneb&r hogre risk. Standardavvikelse (totalrisk): Variation i fon-
dens avkastning, hégre innebar hdogre risk. Sharpekvot: Avkastning i for-
hallande till den risk fonden tagit, ju hogre desto battre.

Avkastning Avkastningsfond Jamforelseindex* 5 storsta emittenternai %

1 ménad 0,37% 0,17% BALDER 4,01%
| ar 0,82% 0,56% HUSQVARNA 3,67%
5&r 13,41% 10,06% HEXAGON 3,30%
10 &r 16,33% 6,93% BEIJER 3,13%
Sedan start 201,32% N/A ELECTROLUX 3,02%
*OMRX TBILL

Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter) Arsavkastning i%

2026 Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar 2022 2023 2024 2025

0,31% 0,30% -0,17% 0,37% 0,82% -1,40%  4,66%  517%  2,98%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL Andelskurs: 131,48 kr INSATTNING AVGIFTER

v
[ =[5

Lagre risk

Hégre risk

Fondférmdgenhet: 1 284 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: : 5544-10010 11
Bankgiro: 5301-1771

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinséttning: 100kr
Autogiro: 100kr

Kopavgift: 0%
Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift:
0,6% per ar

ISIN-kod: SE0000735771
PPM Fondnummer: 308 809

GARANTUM

Har kan du handla fonden

Aktie-Ansvar ¢ Handelsbanken e Movestic e Skandia e Futur
PPM e ICA-banken e Carnegie ® Montrose ¢ SAVR

AVANZAlIII 71/ Nordnet

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att
du fartillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hamtas under www.aktieansvar.se
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