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Aktie-Ansvar Total

(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad global allokeringsfond som foretradelsevis investerar i
Aktie-Ansvars 6vriga fonder. Investeringsstrategin har sin utgangspunkt i férvaltarnas uppfattning
av marknadslaget ur ett makroperspektiv. Beroende av den makroekonomiska inramningen fordelas
fondens medel 6ver olika tillgangsslag, branscher och regioner. Aktie-Ansvar Total erbjuder en total
forvaltningslésning och rekommenderad sparhorisont for fonden &r fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Under april hann vi med bide en korrektion och en dterhimt-
ning. Den amerikanska handelspolitiken priglade riskviljan
genom att forst skapa panik och sedan littnad pa bade aktie-
och kreditmarknaden. Rapportsisongen for forsta kvartalet
gav hittills 6vervigande positiva éverraskningar, men samtidigt
vildigt blandat. Alla bolagsledningar upplever en kad osiker-
het, vissa mirker av det i lagre investeringsvilja hos kunderna
medan andra har patagliga forkopseffekter frin tullarna. Det var
extra stort fokus pa bolagens guidning, men bolagen har precis
som investerare svart att bedoma det extremt snabbskiftande
omvirldsliget och dess effekter pa efterfrigan.

Risken for ett lingvarigt handelskrig har tydligt 6kat osikerhe-
ten kring den globala konjunkturen och samtidigt lyft infla-
tionsforvintningarna. Den sammanlagda effekten av den ameri-
kanska administrationens alla policyférindringar bedéms bli en
tydligare inbromsning av den ckonomiska tillvixten i USA. En
stor skillnad med tidigare perioder med f6rh6jd konjunkturoro
ir emellertid att det denna ging inte finns ngra stora obalanser
ivirldsekonomin. Det finns till exempel inga excesser i form

av dveroptimistiska foretag som investerat i dverflddig produk-
tionskapacitet. Ovissheten ligger framf6r allt i hur varaktiga de
handelshimmande atgirderna blir. En relativt snabbt ned-
trappad handelskonflikt skulle minska osikerheten innan den
hinner f3 storre mitbara effekter p den globala tillvixten.
Pessimismen kring globala aktier gjorde oss mer positivt in-
stillda till aktierisk under april. Osikerheten dr hdg och risken
for en djup lagkonjunktur ses som en allt stdrre risk. Samtidigt
reflekterades mycket pessimism i aktickurserna vilket gjorde
aktierisk blev mer intressant. Aktie-Ansvar Total 6kade ak-
tievikten under april och har fortsatt en stor andel svenska och
europeiska aktier.

Europeiska aktier handlar under sitt historiska snitt och med
rabatt relativt andra marknader. I Europa har minga bolag re-
dan gatt igenom en mycket tuff period och det finns i manga fall
potential f6r en aterhdmening, Samtidigt 4r den politiska risken

hég och tillvixtutsikterna dimpade kortsikeigt. P4 lingre sikt
finns dock potential att annonserade finanspolitiska stimulanser
hojer tillvaxttakten och dirmed vinstutvecklingen for europe-
iska bolag under kommande ar. En eventuell fortsatt rotation

ut ur amerikanska tillgingar gor europiska aktier mer attraktiva
relativt sett.

Den hoga graden av osikerhet kring nuvarande prognoser i
kombination med héga forvantningar foranleder en mer forsik-
tig instillning till aktierisk efter en kraftig dterhimtning under
manaden. [ Ovriga portfoljen har vi tagit ner kreditrisken, da
ven kreditavslagen fallit igen.

Aktie-Ansvar Total £311 0,93 procent under ménaden. Ak-
tie-Ansvar Total 4r en akeivt forvaltad fond. Investeringsstra-
tegin utgdr frin Garantums 6vergripande marknadssyn dir
aktie- och rinteexponeringen anpassas efter ridande marknads-
uppfattning. Malet ir att fonden ska kunna utgora basen av en
langsiktig sparportfolj. Aktie-Ansvar Sverige foll 1,51 procent,
Aktie-Ansvar Europa steg 0,13 procent, Aktie-Ansvar Avkast-
ningsfond 611 0,20 procent och Aktie-Ansvar Rintestrategi

£611 0,45 procent. Vara japanska aktier foll 0,6 procent under
manaden, vira amerikanska aktier foll hela 5,3 procent i svenska
kronor och vara tillvixtmarknadsaktier f6ll 2,1 procent. Fonden
avyttrade alla amerikanska statsobligationer under april. Bidra-
get frin valuta var negativt under manaden, dir kronan stirkees
mot bade dollarn och euron.

CHRISTER TALLBOM &
ERIC KARLSSON
ansvariga forvaltare,
Aktie-Ansvar Total
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Aktie-Ansvar Total — April 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader

(@) aktieansvar

Virdeutveckling sedan start (2020-09-25)
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Avkastning Aktie-Ansvar Total Fordelning av innehaven (%)
1 manad -0,9% Aktie-Ansvar Sverige 26,47
Iar -3,1% Aktie-Ansvar Europa 26,30
1ar -1,5% Aktie-Ansvar Avkastningsfond 22,08
3 ar 10,6% Amundi MSCI Japan ESG Climate Net Zero Ambition ETF 6,62
Sedan start 23,4% Aktie-Ansvar Réntestrategi 6,61
Ishares MSCI USA ESG ETF 5,51
Amundi MSCI Emerging Markets 2,35
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,9% -0,5% -5,4% -0,9% -3,1%
2024 0,8% 1,0% 2,8% 0,1% 0,4% 0,2% 2,5% -0,1% 0,2% -0,5% -0,3% -0,6% 6,5%
2023 5,8% -0,8% 0,5% 1,1% 0,3% 2,3% -0,2% 0,0% -2,1% -1,2% 2,6% 2,1% 10,5%
2022 -1,6% -3,5% -0,5% -2,1% -0,2% -6,7% 4,2% -1,4% -4,5% 4,5% 4,2% -2,0% 9,4%
2021 1,6% 1,2% 5,8% 1,0% 1,1% 1,8% 2,6% 0,6% -2,7% 0,8% 0,7% 3,8% 19,8%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5851-10 726 40
Bankgiro: 645-1074
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Hégre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 1 000kr
Autogiro: 1 000kr

Lagre risk

Andelskurs: 123,40 kr
Fondformdgenhet: 538 Mkr
Typ av fond: Blandfond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ¢ Nordnet
Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ Carnegie * MFEX
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ SAVR
Minafonder.se ¢ Alpcot ® Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0003428143

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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