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(@) aktieansvar

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i europeiska kvalitetsbolag. Ansvars-
fulla investeringar &r en central del i investeringsprocessen. Fonden investerar i bade sma och stora
bolag. Med utgangspunkt i fundamental analys och en systematiserad urvalsprocess investerar fonden i
en likaviktad portfolj bestaende av cirka 30 bolag. Fokus ar att hitta undervarderade kvalitetsbolag med
stabila konkurrensfordelar, god avkastning pa investerat kapital och langsiktiga tillvaxtmajligheter.
Rekommenderad sparhorisont for fonden ar fem ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Trumps tullkaos skapar osakerhet

Borsutvecklingen i april var splittrad sedan Trumps utspel om
omsesidiga tullar orsakat kaos pa marknaderna. Nyhetsflodet
kring tullar och handelskrig har varit intensivt och stindiga

hot varvat med forindringar av det som sagts har skapat en stor
osikerhet pi marknaden. Vissa tullar har redan justerats efter att
branschféretridare besokt Vita Huset och forklarat det omajliga
iatt pa kort tid férindra leveranskedjor. Import frin Kina har
belagts med 145 procentig tull vilket i praktiken ir ett handel-
sembargo. Till handelskriget ska laggas kritik mot FED och dess
ordférande med fortickta hot om avskedande vilket inte heller
uppskattas av marknaden.

Turbulensen som skapats har till viss del dimpat den ckonomis-
ka utvecklingen men det ir annu £r tidigt att siga hur mycket.
Inkdpschefsindex backade nagot i bade USA och Europa men
ligger fortfarande éver 50 vilket indikerar tillvixt. Bolagsrap-
porterna har hittills varit relativt opaverkade av eventuella tullar
men osikerheten ir stor. Den amerikanska dollarn har fortsatt
falla mot nistan alla valutor och mot kronan tappade den ytter-
ligare 4% under april. Virldsindex steg 0,7% och utvecklingen
var blandad. Amerikanska S&P 500 sjonk 0,8% medan Nasdaq
steg 0,9%. I Europa (Stoxx 600) tappade borsen 1,2%. Tyskland
utmirkee sig med en uppgang pa 1,5% medan Schweiz foll 3,8%.
Stockholmsbérsens generalindex sjonk 1,5%.

Aktie-Ansvar Europa steg 0,1% samtidigt som vart jimforel-
seindex steg 0,9%. Avvikelsen kommer i huvudsak frin teknik-
sektorn dir flera bolag utvecklades svagt pi grund av de amer-
ikanska tullhoten. Var bista sektor kontra index var hilsovérd

dir flera av vara bolagsval utvecklades val trots att sektorn som
sidan var under press. Bista bidragsgivare under april var SHB,
Fagron och Kone. Bland innchaven som tyngde fanns Temenos,
Lectra och Intertek.

Den andra april meddelade USA vilka tullsatser som ska infdras
om 90 dagar. Till dess 4r tanken att linderna ska forhandla med
USA och komma 6verens om ett nytt handelsavtal. I skrivande
stund har inget avtal presenterats och undantag har gjorts. Vad
som kommer att ske dr omajlige att forutspd men skulle tullarna
inforas kommer konjunkturen sannolikt bromsa in. Sverige och
Europa ser dock betydligt battre ut an USA eftersom vi star infor
en investeringsboom dir forsvar och infrastrukeur star hogt pa
agendan.
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Virdeutveckling senaste 12 manader

Vardeutveckling senaste 10 aren
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Avkastning Aktie-Ansvar Europa Jamforelseindex* 5 storstainnehaveni %
1 manad 0,1% 0,9% AXA 3,93
Iar -2,6% 0,4% BNP Paribas 3,77
538r 41,3% 78,8% Handelsbanken A 3,69
10 &r 37,3% 99,7% ING 3,61
Sedan start 135,6% N/A Rockwool 3,56
*STOXX® Europe 600 ESG-X (SEK)
Nyckeltal**
Standardavvikelse 14,3% 12,9%
Sharpekvot -0,66 -0,05
**Under perioden for berdkningen av ovan nyckeltal har fonden bytt jamférelseindex och
siffrorna baseras pa data for bade STOXX Europe 600 ESG samt STOXX Europe 50.
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 6,1% 0,1% -8,3% 0,1% -2,6%
2024 1,1% -0,3% 5,6% 0,1% 1,6% -1,2% 4,4% -1,1% -0,3% -1,0% -2,2% -2,6% 3,8%
2023 11,0% -1,7% 1.1% 2,2% 1,0% 3,6% 0,5% -0,6% -5,3% -2,6% 4,0% 3,2% 16,8%
2022 -2,8% -5,2% -1,8% -3,8% 1,7% -8,4% 3.1% -3,6% -4,9% 7,6% 8,8% -2,6% -12,5%
2021 0,3% 3,2% 6,7% 2,1% 1,7% 2,3% 3,9% 2,6% -3,7% 1,8% -0,2% 4,7% 27,9%
RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

SEB-konto: 5864-10 118 89
Bankgiro: 5541-2027
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Lagre risk

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

Hégre risk

Andelskurs: 160,15 kr
Fondformdgenhet: 445 Mkr
Typ av fond: Aktiefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 5 ar

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 1,4% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Garantum e Avanza ¢ Handelsbanken
Nordnet ® Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ¢ ANEA
Carnegie ®» Fondmarknaden.se ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot
Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735797

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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