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Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Aktie-Ansvar Avkastningsfond ar en aktivt forvaltad kortrantefond dar den genomsnittliga ranteduratio-
nen inte ska Gverstiga ett ar och fondens genomsnittliga l6ptid far vara hogst 3 ar. Ansvarsfulla inves-
teringar &r en central del i investeringsprocessen. Fondens malsattning &r att pa lang sikt erbjuda en
hogre avkastning an ett bankkonto till ett begransat risktagande och soker basta mojliga avkastning med
hansyn tagen till krav pa likviditet. Minst 75 procent av fondens innehav ska vara placerat i kreditkvalitet
som motsvarar Investment Grade, vilket innebér lag risk att raka ut for en kredithandelse. Rekommen-

derad sparhorisont for fonden &r tre ar eller langre.

FORVALTARKOMMENTAR

Avkastningsfonden hade en positiv manad i oktober och andelsvir-
det steg med 0,16%. Fonden har sedan drsskiftet avkastat 2,57%.

I borjan av oktober kunde konstateras att en brantning skett

dven av den kortaste delen av avkastningskurvan. Vid samma tid
foregdende ar var den korta delen av kurvan kraftigt negativ. Sa
forhaller det sig inte lingre och det innebér en férsvagning av det
tidigare starka argumentet for att ha vildigt kort rinteduration,
men det dr ind4 en rite si beskedlig lutning. Kreditriskexponering
bedémdes ha fortsatt viss avkastningspotential dven om kredit-
spreadarna minskat rejilt senaste halvéret. Baserat pa dessa utgang-
punkter hade fonden i bérjan av oktober en rinteduration nira noll
(0,2), men en hégre kreditduration (1,9).

I slutet av september och bérjan av oktober foll rintan Stibor 3
ménader da Riksbanken gjort slag i saken och sinke styrrintan re-
dan i september vilket inte varit fulle diskonterat. En del kvartalss-
kiftes effekter kan ocksa ha spelat in nir rintan foll. Senare under
ménaden letade sig denna rinta uppit igen. Aven 1 iriga svenska
swaprintor féljde dock ett liknande ménster. Pa kreditmarknader-
na kunde tendenser till isirspreadning skonjas fram mot mitten av
oktober, men pd ménaden totalt sett blev det ganska oférindrade
nivaer.

Den férrantningstakt som fonden erhéller frin de underliggande
rintorna bidrog positivt till avkastningen i oktober liksom den
extra férrintningstakt som erhills som kompensation fér kredit-
risken i innehaven av féretagsobligationer. Dessa tva komponenter
stod tillsammans f6r i princip hela avkastningen medan rinte- och
spreadrorelser inte paverkade avkastningen.

Kreditspreadarna ir nu komprimerade och placeringsslaget
krediter kan inte lingre betraktas som sirskilt lagt virderat. De
globala ckonomiska utsikterna ter sig simre dn for ett ar sedan och
detta borde reflekteras i kreditspreadar generellt, men s ér inte
fallet. Sverige ddremot, som varit inne i en lingre konjunkturs-
vacka, men dir bade penningpolitik och finanspolitik lags om i

en tydlig stimulerande riktning, borde ind4 ha nigot bittre tider

att vinta inhemskt. Fastighetsbolagen signalerar en tydlig lattnad
dver att lanemarknaden tinat upp f6r deras del det senaste aret

och de vintar sig nu dven att vakanserna ska ga ned. I ljuset av tajta
kreditspreadar och denna trots allt blandade omvirldsbild finns
inte planer pa att visentligt oka l6ptidsrisken som styr fondens
kanslighet for rorelser i kreditspreadar. Bedomningen ir att den fir
ligga kvar runt 1,8 ar eller far rulla ned nagot. Ej heller planeras att
vasentligt 6ka allokeringen till High Yield emittenter i nirtid, men
ddremot ir dérren inte stingd for att addera enskilda innehav med
bra risk- och avkastningsprofil.

Nir det giller underliggande rintor forefaller Riksbanken ha

sinkt klart for denna styrrintecykel. A ena sidan vintas tillviixten
ddmpas globalt, 4 andra sidan kvarstar osikerheten om tullarnas
effekeer pd inflationen. Nista steg vintas bli en héjning bortat 2026
att doma av marknadens diskontering. Detta reflekteras i den bran-
tare avkastningskurvan i den korta dnden. Det dr dock en ganska
beskedlig premie som erhélls for att g ut och ta rinterisken inom 1
ir (fonden far ha maximalt 1 ars rinteduration).

Sammanfattningsvis var kreditdurationen (kinsligheten fér rorel-
ser i kreditspreadar) 1,8 i slutet av oktober medan rintedurationen
var 0,2. Andelen High Yield-emittenter lag pa 17,9%. Andelen
obligationer med AA A-ratinglag pa 10,2% och andelen likvida
medel utgjorde 2,7%.

MARIA LJUNGQVIST
Ansvarig forvaltare,
Aktie-Ansvar Avkastningsfond
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Aktie-Ansvar Avkastningsfond — Oktober 2025

Virdeutveckling senaste 12 manader
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Avkastning Aktie-Ansv. Avkastningsfond Jamforelseindex* 5 storsta emittenter i %
1 manad 0,16% 0,17% Stadshypotek 10,88
I &r 2,57% 1,85% Assa Abloy 4,28
5ar 12,97% 9,04% Fastparner 4,03
10 ar 14,84% 5,78% Getinge 3,99
Sedan start 197,68% 161,03% Balder 3,98
*OMRX TBILL
Nyckeltal Nyckeltal (per 2025-10-31)
Standardavvikelse 1,20% 0,50% Ranteduration 0,1
Sharpekvot 1,21 - Spreadduration (OASD) 1,8

Spreadexponering 2,0
Manadsavkastning i % (efter samtliga avgifter)
AR Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,37% 0,30% 0,13%  -0,20% 0,48% 0,47% 0,26% 0,28% 0,29% 0,16% 2,57%
2024 0,50% 0,68% 0,52% 0,42% 0,54% 0,40% 0,42% 0,42% 0,39% 0,29% 0,28% 0,21% 517%
2023 0,89% 0,63% 0,16% 0,66% 0,40% 0,03% 0,10% 0,47% 0,59% 0,57% 0,44%  -0,39% 4,66%
2022 0,02% -0,56% 0,08% 0,01% -0,71%  -1,05% 0,11% 0,50%  -0,47% -0,18% 0,52% 0,36%  -1,40%
2021 0,18% 0,09% 0,11% 0,09% 0,12% 0,04% 0,03% 0,08% 0,05% -0,05% -0,15% 0,05% 0,64%

RISK/AVKASTNINGSPROFIL INSATTNING HAR KAN DU HANDLA FONDEN

v
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Lagre risk

Hégre risk

Andelskurs: 129,89 kr
Fondformdgenhet: 1 796 Mkr
Typ av fond: Rantefond
Hallbarhetsprofilen: Ja
Sparhorisont: 3 ar

SEB-konto: 5544-10 010 11
Bankgiro: 5301-1771

MINSTA SPARBELOPP
Engangsinsittning: 500kr
Autogiro: 500kr

AVGIFTER

Kopavgift: 0%

Saljavgift: 0%

Fast forvaltningsavgift: 0,6% per ar

Aktie-Ansvar ¢ Avanza ¢ Handelsbanken ¢ Movestic ® Nordnet
Skandia ® Swedbank ¢ ICA-banken ®« ANEA ¢ Carnegie
Fondmarknaden.se ¢ Garantum ¢ Maxfonder.se ¢ MFEX
Minafonder.se « SAXO « OMX Nasdaq ¢ SAVR e Alpcot

Svenska Fribrevsbolaget

ISIN-kod: SE0000735771
PPM Fondnummer: 308 908

Historisk avkastning ger ingen garanti fér framtiden. Som i allt fondsparande
kan du férlora pengar. Spara l&ngsiktigt och gérna regelbundet.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sikert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Aktie-Ansvar, tfn: 08-588 811 00 eller hdmtas under

www.aktieansvar.se.
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