AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEGI

Organisationsnummer: 515602-6477

Arsberittelse for rakenskapsaret 2025

Styrelsen och verkstallande direktéren

for Aktie-Ansvar AB avger foljande arsberattelse

Arsberéttelsens innehall:
Forvaltningsberattelse
Nyckeltal

Fondférmdgenhetens férandring och
vardeutveckling

Resultatrakning
Balansrakning
Noter till balansrakning

Redovisningsprinciper samt vardering av
finansiella instrument

Bilaga: Regelbundna
hallbarhetsupplysningar (bilaga V)

Signaturer

Sid 2-4

Sid 5

Sid 6

Sid 7

Sid 8

Sid 9-12

Sid 13

Sid 14-20

Sid 21



Aktie-Ansvar Rantestrategi
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmén information

Ar 2025 &r fondens 6:e verksamhetsar. Aktie-Ansvar Rantestrategi &r en bred och aktivt férvaltad
rantefond som framst placerar i rantebarande vardepapper med hég och lag kreditvardighet och i
derivatinstrument.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.

Andelsvardet per 2025-12-31 uppgick till 119,16 kr (115,03 kr). Fonden forvaltas inte utifran ett
jamférelseindex da fondens breda placeringsmajligheter inte aterspeglas i ett index.

Fondens utveckling
Aktie-Ansvar Rantestrategi steg under aret med 3,6 %.

Fondféormogenhetsutveckling
Fondférmogenheten minskade under aret fran 1 086,7 miljoner kr till 1 075,9 miljoner kr. Fonden
hade under aret ett nettoutfléde pa 48,2 mkr.

Viktiga handelser under aret

Under 2025 har korta (upp till och med ett ars 16ptid) underliggande rantor sjunkit, medan langre
marknadsrantor har stigit. Avkastningskurvan har darmed blivit betydligt brantare. Den har gatt
fran att i mitten av 2024 ha en negativ lutning (dar langre I6ptider hade lagre ranta jamfort med
kortare I6ptider), till att ha en klart positiv lutning vid 2025 ars slut. Den forrantningstakt fonden
erhaller via de underliggande rantorna (rantor utan kreditrisk) bidrog till nAgot mindre &n halften
av fondens avkastning, trots att de korta marknadsrantorna blivit allt Iagre. Ranterérelsen som
sadan gav ocksa ett visst positivt bidrag till avkastningen, bade via fondens obligationsinnehav
och dess derivatpositioner, eftersom ranterérelser motsvarar kursrérelser pa obligationer.

Kreditspreadarna (den extra ranta investeraren far for att ta pa sig kreditrisk) ger en hogre
forrantningstakt i fonden utéver vad den underliggande rantan ger och detta bidrog i sin tur med
nastan halften av avkastningen 2025. Totalt sett har kreditspreadarna minskat under aret. |
borjan av april 6kade dock kreditspreadarna markant i samband med utspelen om tullar fran
amerikanskt hall. En 6kning i kreditspreadarna motsvarar en nedgang i obligationskurserna.
Kreditspreadarna minskade darefter igen och spreadrérelserna bidrog darmed anda som helhet
positivt till avkastningen 2025. Det positiva bidraget darifran reducerades dock i viss man av en
negativ utveckling fér en enskild obligation utgiven av SIBS AB, efter att de bland annat brutit mot
vissa obligationsvillkor.

Portfdljen har haft derivatpositioner med stats- och bostadsobligationer som underliggande
tillgangar. Det var dels en position for minskad réantespread mellan bostadsobligationer och
statsobligationer, dels en position fér brantare kurva mellan 2 och 10 ar och dartill en liten
durationsreducerande position i 5-arssegmentet. Sammantaget har dessa givit ett litet positivt
bidrag som ingar i ovan siffror for avkastningsbidragen. Fonden har aven haft europeisk och
amerikansk kreditderivatexponering via en fondplacering som ocksa bidragit positivt.

Fonden har haft en liten exponering mot implicit aktievolatilitet som skydd mot en mer omfattande
marknadsturbulens och denna har dragit ned fondens avkastning nagot. Denna exponering
hjalpte dock till att stabilisera avkastningen under den turbulenta perioden i bérjan av april.

Nagra punkters negativt bidrag harror fran en liten 0ppen valutaexponering efter férvaltningens
valutakurssakring.

Fondens placeringar

Fondens kanslighet for rérelser i underliggande marknadsrantor kan uttryckas som ranteduration.
Fonden har haft en mycket kort ranteduration. Vid arets borjan uppgick den till drygt 0,3.
Rantedurationen har hallits nara denna niva under perioden, men var nagot kortare under
hosten. Vid arets slut uppgick den ater till 0,3.

Andelen av portfdljen som varit investerad i emittentsegmentet med kreditkvalitet motsvararande
High Yield har under aret dkats nagot fran lite mindre an 28%, till strax under 33%. Det ar
fortfarande att betrakta som lagt for denna fond.
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Fondens kanslighet for rorelser i kreditsperadar kan uttryckas som spreadduration. Denna var vid
arets ingang 2,6. | slutet av april drogs den upp till 3,4 i syfte att dra nytta av att kreditspreadarna
Okat i turbulensen i bérjan av manaden. Det gjordes bland annat genom att andelen efterstalld
bankskuld 6kades. Den paféljande minskningen av spreaddurationen fran 3,4 till 2,5 vid slutet av
aret, har skett mot bakgrund av allt Iagre kreditspreadar. Minskande kreditspreadar innebar en
lagre kompensation for att ta kreditrisk framgent, villkorat att allt annat ar lika.

Fondens exponering mot implicit aktievolatilitet uppgick till strax under 0,3% av portféljen i borjan
av aret, men hade till och med slutet av mars 0Okats till knappa 0,7% av portfoljen. | samband med
turbulensen i bérjan av april nar volatiliteten steg, togs en del vinst genom en minskning av
denna exponering. Den uppgick i slutet av manaden till strax éver 0,4% av portfljen, for att ater
stiga fran i mitten av maj, nar den implicita aktievolatiliteten sjunkit tillbaka. Per sista juni, likval
som vid arets utgang, utgjorde denna investering cirka 1% av portfoljen.

Fondens riskniva matt som VaR steg fran 0,12% i borjan av aret till 0,18% vid halvarsskiftet och
var i slutet av aret tillbaka pa 0,12%. | samband med de turbulenta dagarna i bérjan av april steg
VaR till dryga 0,19%, vilket dock innebar en god marginal till fondens VaR-limit pa 1%. Vid ett
fatal tillfallen i april f6ll fondens andelsvarde mer pa en dag, jamfort med vad som indikerats av
VaR-mattet. Som mest foll fonden med 0,39% pa en dag.

Framtidsutsikter

Kreditspreadarna ar nu komprimerade och placeringsslaget krediter kan inte lIangre betraktas
som sarskilt Iagt varderat. De globala ekonomiska utsikterna ter sig samre jamfort med for ett ar
sedan och detta borde reflekteras i kreditspreadar generellt, men sa ar inte fallet. | Sverige
daremot, dar bade penningpolitik och finanspolitik har lagts om i en tydlig stimulerande riktning,
efter en langre konjunktursvacka, borde anda nagot béattre tider vara att vanta inhemskt. Detta
kan till viss del motivera att kreditspreadarna pa svenska emittenter har minskat. | ljuset av
generellt tajta kreditspreadar finns dock inte planer pa att vasentligt 6ka I6ptidsrisken som styr
fondens kanslighet for rorelser i kreditspreadar, savida det inte kommer en betydande
isarspreadning. Daremot kommer férvaltningen att riktas in pa att hitta fickor av varde i
marknaden. | samband med detta kan det inte uteslutas att andelen High Yield kan komma att
Okas i fonden och det kan &ven bli aktuellt att férandra sammansattningen inom High Yield-delen,
genom att 6ka andelen investeringar som innehar en svagare kreditkvalitet.

Nar det galler underliggande rantor finns argument fér s& val hégre som lagre rantor. A ena sidan
vantas tillvaxten ddmpas globalt nar amerikansk ekonomi svalnar, men a andra sidan kvarstar
osakerheten om tullarnas effekter pa inflationen. En eventuellt eskalerande skuldsituation i USA
och en mer stimulerande finanspolitik i Tyskland kan dessutom ge ett visst tryck uppat pa
statsobligationsrantor generellt och detta kan spilla 6ver till den svenska marknaden, trots bra
inhemska offentliga finanser. Om det kommer ett Iangranteuppstall finns det beredskap att 6ka
rantedurationen.

Fondens omsattningshastighet
Omsattningshastigheten i fonden var 0,3 ggr under aret.

Fondens kostnader

Transaktionskostnaderna (explicita) uppgick till 39 527 kr vilket innebar 0,01 % av fondens
omsatta vardepapper (exkl derivat). Forvaltningskostnaden for ett andelsinnehav som vid arets
ingang var vart 10 000 kr uppgick till 81,51 kr.

Fondens risker
Fondens innehav i rantebarande vardepapper medfér ranterisk, kreditrisk, likviditetsrisk,
durationsrisk och hallbarhetsrisk.Riskerna mats I6pande for

Fondens ranterisk mats via portféljens ranteduration (limit minimum - 5ar / maximum + 10 ar).
Den genomshnittliga aterstadende I6ptiden (kreditdurationsrisken) (limit minimum - 5ar / maximum
+ 10 ar). Aterstaende 16ptid kan avvika fran fondens ranteduration. Exemplvis ger FRN (Floating
Rate Notes), rantebarande vardepapper med rérliga kupongranta, en kortare rantebindningtid.
Aven derivatexponering kan bidra till skillnader.
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Fondens kreditrisk ar kopplad till den emittent som givit ut ett rantebarande papper. Den storsta
kreditrisken ar att emittenten skulle hamna pa obestand eller ga i konkurs och darmed inte sta for
aterbetalning enligt villkoren. Kreditrisken ar hogre i denna typ av fond da fonden investerar i
foretagsobligationer. Fonden investerar bade i foretagsobligationer med hog kreditvardighet, sa
kallad Investment Grade, och i obligationer med lagre kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan olika emittenter och emissioner. Aven férandringar i
kreditvardigheten hos aktuell emittent ar en kreditrisk da detta paverkar marknadsvardet av
rantepappret. Fonden minskar denna risk genom att sprida sina ranteplaceringar pa ett flertal
emittenter enligt fondens bestammelser.

Likviditetsrisken kan vara hdgre i féretagsobligationsfonder an i korta rantefonder eller
aktiefonder. Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i efterfragan och utbud vilket medfor
en risk att innehav i féretagsobligationer kan vara svarare att vardera eller sélja som en foljd av
svag efterfragan. Vid en begransad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan stérre uttag ur
fonden innebéra att innehav behdver saljas till oférdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebara att uttag ej kan ske omedelbart efter begaran. Detta stéller stdrre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Durationsrisken i fonden innebar att en langre I6ptid i fondens rantebarande innehav ger en
hogre risk. Sjunkande rantor 6kar vardet pa innehav av rantebarande vardepapper och stigande
réantor minskar vardet. Fonden ar exponerad mot det generella ranteldget samt rantekurvans
lutning.

Hallbarhetsrisk hanteras genom att fondens samtliga investeringar genomgar en
hallbarhetsanalys dar investeringar valjs in eller exkluderas.

For att mata fondens sammanlagda exponering tillampas Value at Risk (VaR). VaR ar ett riskmatt
som anger den uppskattade maximala férlusten fér fonden vid en given sannolikhetsniva och
tidshorisont. VaR beraknas med historisk metod baserad pa historiska data, med ett
konfidensintervall om 95% och en tidshorisont pa 20 handelsdagar. Fondens limit &r att VaR
maximalt far uppga till 1,0%.

Sarskilt om derivatinstrument
Enligt fondbestammelserna har fonden majlighet att anvanda derivatinstrument i sin forvaltning i
syfte att skydda och forbattra avkastningen. Fonden har under aret utnyttjat denna majlighet.

For innehav denominerade i utlandsk valuta kan fonden minska valutarisken genom att inga
termin- eller swapavtal. Fonden har under aret utnyttjat denna méjlighet genom att inga OTC-
handlade valutaterminskontrakt och darigenom minskat valutaexponeringen mot EUR, USD och
NOK.

Fonden kan anvanda derivatinstrument for att minska eller 6ka rantedurationen. Fonden har
under aret haft exponering mot svenska ranteterminer med underliggande exponering mot
svenska staten och Stadshypotek. Fonden kan aven anvanda derivatinstrument for att 6ka eller
minska kreditexponeringen.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av
regelbundna stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfor
regelbundna och l1ampliga tester for att bedéma fondens aktuella riskprofil. Fonden beddéms
under aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som &r gallande for fonden.

Ansvarsfulla investeringar
Mer information om fondens ansvarsfulla investeringar aterfinns i hallbarhetsbilagan i denna
arsberattelse.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga handelser av vasentlig betydelse har agt rum efter rapportperiodens utgang.
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NYCKELTAL
Genomsnittlig formbgenhet, kr

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man)
Aktiv risk, % (senaste 24 man) '
Duration

Kreditduration

Spreadexponering

Anvand riskbeddmningsmetod

VaR pa balansdagen

VaR hogsta vardet under aret

VaR Lagsta vardet under aret

VaR genomsnitt under aret

Hogsta derivatexponering

Lagsta derivatexponering
Genomsnitllig derivatexponering

! Beraknas ej for fonden da jamférelsindex saknas

Genomsnittlig arsavkastning
Genomshnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man)
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren)

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr

Omsattning genom narstaende institut, % av omséattning
Omséttning av finansiella instr. med annan av fondbolagets fonder %

Kostnader

Forvaltningsarvode (fast), kr

Forvaltningsarvode (fast), % av genomsnittlig fondformégenhet
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader % av genomsnittlig fondférmégenhet
Transaktionskostnader, kr
Transaktionskostnader/omsatta vardepapper, %
Analyskostnader, kr

Analyskostnader, %

Avgift vid kdp och férsaljning av andelar
Forvaltningskostnad i kr fér engangsinsattning 10.000 kr
Forvaltningskostnad i kr fér manadsinsattning 100 kr

2025

1072 699 651

1,0

0,2

2,7

5,0
VaR 95 %
0,12%
0,23%
0,11%
0,15%
14,88%
0,31%
12,82%

5,1
3,2

0,3
0,0
0,0

8 581614
0,80
0,86

39 527
0,00
129 001
0,01
0,0
81,51
5,24



Aktie-Ansvar Rantestrategi
Arsberittelse 2025

FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

Datum Fondféormégenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Index’

(kr) (st) (kr) (kr) (%) (%)
2020-12-31 281272 733 2767 916 101,61 - 1,6 -
2021-12-31 287 272 529 2764 063 103,93 - 2,3 -
2022-12-31 388 058 847 3833 042 101,24 - -2,6 -
2023-12-31 731 597 343 6 776 033 107,97 - 6,6 -
2024-12-31 1 086 665 087 9 446 961 115,03 - 6,5 -
2025-12-31 1075873 385 9 028 821 119,16 - 3,6 -

' Aktie-Ansvar Rantestrategi forvaltas inte utifran ett jamforelseindex da fondens breda placeringsmdjligheter inte
aterspeglas i ett index. Darmed visas inte heller aktivtetsgrad i form av trackning error. Fonden anvander VaR 95 %

Tabell for presentation av fondens innehav fordelat pa kreditbetyg

Kreditkvalitet Andel av
vardepapper fonden, %
€ AAA 13,47%
(0]
£ % AA+/AA/AA- 7,48%
85 [AtAA- 19,81%
= BBB+/BBB/BBB- 22,81%
_ o |BB+/BB/BEB- 21,69%
.:C_E” °© B+/B/B- 10,56%
> |ccerceic 0,58%
[Default D | 0,00]
[Kassa, 6vrigt marknadsvarde | 3,60%|

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till 67,73%.

Resultat och stallning
Fondens resultat och stallning framgar av efterféljande resultatrakning och balansrakning med
bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING

Intakter och vardeférandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper Not 1
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument Not 1
Vardeférandring pa ovriga derivatinstrument Not 1
Vardeférandring pa fondandelar Not 1
Rénteintakter

Valutakursvinster och -forluster netto

Ovriga intakter

Summa intédkter och vardefoérandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget
Ersattning till forvaringsinstitutet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

2025

-15 324 921
462 750

1 306 999
-2 626 337
44 895 726
17 229 290
451 150

46 394 657

8 581614
213 068
30 000

34 378
168 594

9 027 654

37 367 003

2024

24 752 670
1945 445
1769 396
4 354 441

45 529 496

-7 916 573

50 758

70 485 633

8 035 269
203 185
15 880

127 460
8 381794

62 103 839
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 2
Penningmarknadsinstrument Not 2
OTC-derivat med positivt marknadsvarde Not 2

Fondandelar
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgangar

Skulder
OTC-derivat med negativt marknadsvarde Not 2
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet Not 3

Poster inom linjen

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Stallda sakerheter for évriga derivatinstrument, kr

2025-12-31

1012626 473

1346 722
42 692 696

2024-12-31

946 523 723
69 537 250
355 094
35431793

1 056 665 891

28 841 294

1 051 847 860

42 193 692

1 085 507 185

467 907

1 085 975 092

1094 041 552

198 157

1 094 239 709

42 490 862 061

42 490 862 061

841 852 814 264

9 217 365 5898 297
10 101 707 7 574 622

1075 873 385

1530 000

1 086 665 087

320 000
4627 424
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Not 1 - Vardeférandring finansiella instrument

2025 2024
Overlatbara virdepapper
Realiserade vinster 8 323 251 6 906 644
Realiserade forluster -2 400 048 -1182 341
Orealiserade vinster/forluster -21248 124 19 028 367
-15 324 921 24 752 670
Penningmarknadsinstrument
Realiserade vinster 927 748 1480 447
Realiserade forluster - -
Orealiserade vinster/forluster -464 998 464 998
462 750 1945 445
Ovriga derivatinstrument
Realiserade vinster 22 908 533 38 160 728
Realiserade forluster -21 601 534 -36 391 332
Orealiserade vinster/forluster - -
1306 999 1769 396
Fondandelar
Realiserade vinster 383 875 183 170
Realiserade forluster -818 311 -1101 137
Orealiserade vinster/forluster -2 191 901 5272 408
-2 626 337 4 354 441
Summa véardeférandring finansiella instrument -16 181 509 32 821 952
Not 2 - Innehav och positioner i finansiella instrument
Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)
Noterings- Marknads- Andel Kate-
Nominelit valuta varde % gori
LYXOR S&P 500 VIX FUTURES UCITS ETF 1 400 000 EUR 10 834 838 1,0 2
SUMMA AKTIEFOND 10 834 838 1,0
TABULA ASIA HIGH YIELD UCITS ETF 162 927 usb 11993 129 1,1 2
TABULA LIQUID CREDIT INCOME UCITS FUND A 8 EUR 11938 0,0 7
TABULA LIQUID CREDIT INCOME UCITS FUND F 13 385 EUR 19 852 791 1,8 7
SUMMA RANTEFOND 31 857 858 3,0
DANSKE BANK AS FRN 340823 +1,70% 10 000 000 SEK 10 208 873 0,9 1
DANSKE BANK PERP 4,375% 260518 600 000 usb 5551 374 0,5 1
DNB BANK ASA FRN 330523 +1,80% 6 000 000 SEK 6 136 925 0,6 1
DNB BANK ASA FRN PERP 290227 +3,10% 12 000 000 SEK 12411978 1,2 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 261005 +0,75% 10 000 000 SEK 10 085 165 0,9 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 270621 +0,73% 20 000 000 SEK 20 131325 1,9 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 330301 +1,85% 6 000 000 SEK 6 135 905 0,6 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN PERP 290123 +2,90% 4 000 000 SEK 4 126 689 0,4 1
NORDEA BANK PERP 3,75% 290301 800 000 uUsD 7 065613 0,7 1
NORDEA BANK PERP 6,625% 260326 400 000 usbD 3773999 0,4 1
NOBA BANK GROUP FRN PERP 261029 +4,75% 6 250 000 SEK 6 455 700 0,6 1
NORDNET FRN PERP 261116 +3,90% 8 000 000 SEK 8204 070 0,8 1
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SBAB BANK FRN 271012 +1,28% 6 000 000 SEK 6 080 484 0,6 1
SBAB BANK FRN PERP 260225 +2,80% 16 000 000 SEK 16 121 632 1,5 1
SBAB BANK FRN PERP 290221 +3,00% 22 000 000 SEK 22 698 182 2,1 1
SEB PERP 6,75% 310301 400 000 usb 3871303 0,4 1
SVENSKA HANDELSBANKEN PERP 4,375% 270301 2000 000 usb 18 905 921 1,8 1
SVENSKA HANDELSBANKEN PERP 4,75% 310301 200 000 usb 1831 550 0,2 1
SKANDIABANKEN FRN 290201 +1,40% 6 000 000 SEK 6 153 335 0,6 1
SVEA BANK FRN 340907 +6,75% 20 000 000 SEK 21549783 2,0 1
SWEDBANK FRN 290219 +1,32% 22000 000 SEK 22 468 538 2,1 1
SWEDBANK AB PERP 4,00% 290317 600 000 usb 5278012 0,5 1
ZIKLO BANK AB FRN 270126 +0,92% 6 000 000 SEK 6 063 705 0,6 1
SUMMA RANTEBARANDE BANKER 231 310 061 21,5

ADDVISE GROUP FRN 281128 +3,50% 5000 000 SEK 5098 701 0,5 1
EQLSS FRN 280124 +4,00% 12 500 000 SEK 12 796 507 1,2 1
GREENFOOD FRN 281113 +7% 5000 000 SEK 5 340 060 0,5 1
PARC BIDCO FRN 281121 +6,00% 500 000 EUR 5484 711 0,5 1
VIMIAN AB FRN 280522 +2,00% 600 000 EUR 6 542 000 0,6 1
SUMMA RANTEBARANDE DAGLIGA VAROR 35261 979 3,3

ELECTROLUX AB FRN 280901 +1,45% 20 000 000 SEK 20 244 550 1,9 1
HEDIN MOBILITY GRP FRN 260706 +5,75% 17 500 000 SEK 17 392 917 1,6 1
SUMMA RANTEBARANDE SALLANKOPSVAROR 37 637 467 3,5

TELE2 FRN 261014 +0,72% 12 000 000 SEK 12 104 498 1.1 1
TELENOR FRN 271001 +0,50% 32 000 000 SEK 32223 641 3,0 1
MILLICOM INT.CELL. FRN 270120 +3,00% 5000 000 SEK 5081480 0,5 1
TELIA CO PERP 280331 2,75% 100 000 EUR 1093 314 0,1 1
SUMMA RANTEBARANDE KOMMUNIKATION 50 502 933 4,7

LANDSHYPOTEK FRN 270815 +1,00% 14 000 000 SEK 14 241 701 1,3 1
NORDEA HYPOTEK 3,5% 280920 10 000 000 SEK 10 358 422 1,0 1
STADSHYPOTEK FRN 270802 +0,27% 50 000 000 SEK 50 288 767 4,7 1
STADSHYPOTEK FRN 271004 +0,56% 14 000 000 SEK 14 179 797 1,3 1
STADSHYPOTEK FRN 280103 +0,21% 16 000 000 SEK 16 094 035 1,5 1
STADSHYPOTEK FRN 280403 +0,38% 30 000 000 SEK 30 305 923 2,8 1
SWEDBANK HYPOTEK 3% 290328 10 000 000 SEK 10 354 167 1,0 1
SUMMA RANTEBARANDE SAKERSTALLDA 145 822 812 13,6

HLL BONDCO FRN 281118 +5,75% 5000 000 SEK 5111323 0,5 1
INDUSTRIVARDEN FRN 280828 +0,38% 6 000 000 SEK 6 007 141 0,6 1
SUMMA RANTEBARANDE FINANS 11 118 464 1,0

ASSA ABLOY FRN 270315 +0,70% 20 000 000 SEK 20 105 222 1,9 1
ASSA ABLOY FRN 280404 +0,60% 6 000 000 SEK 6 056 749 0,6 1
ASSA ABLOY FRN 290829 +0,70% 10 000 000 SEK 10 063 035 0,9 1
BELLMAN GROUP FRN 290407 +4,90% 18 750 000 SEK 17 596 544 1,6 1
BEWI ASA FRN 290912 +4,00% 900 000 EUR 9 804 079 0,9 1
GRANGES FRN 260929 +1,20% 6 000 000 SEK 6027 717 0,6 1
HLRE HOLDING FRN 270212 +7,85% 1250 000 SEK 991 626 0,1 1
HUSQVARNA FRN 270315 +0,95% 12 000 000 SEK 12 009 747 1.1 1
HUSQVARNA FRN 271123 +1,85% 8 000 000 SEK 8 139 058 0,8 1
KAHRS BONDCO FRN 281114 +6,25% 7 200 000 SEK 6979770 0,6 1
KONGSBERG AUTOMOTIVE FRN 280624 +5,25% 600 000 EUR 6 375 857 0,6 1
MEKO FRN 300618 +2,15% 12 500 000 SEK 12 388 306 1,2 1
MUEHL FRN 300515 +5,90% 500 000 EUR 5662 421 0,5 1
SCANIA FRN 270331 +1,00% 4 000 000 SEK 4011 597 0,4 1
SGL GROUP APS FRN 300422 +4,75% 400 000 EUR 4 253 348 0,4 1
SGL GROUP APS FRN 310224 +4,25% 100 000 EUR 1052 426 0,1 1
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TEMPCON GROUP FRN 290328 5,25% 7 500 000 SEK 7776615 0,7 1
TRATON FRN 260119 +1,20% 14 000 000 SEK 14 092 904 1,3 1
TRATON FRN 260911+0,78% 12 000 000 SEK 12 027 207 1,1 1
TRATON FRN 270121 +0,90% 4 000 000 SEK 4030 811 0,4 1
VOLVO TREASURY AB FRN 261103 +0,70% 13 000 000 SEK 13101 895 1,2 1
VOLVO TREASURY AB FRN 270111 +0,70% 10 000 000 SEK 10 097 512 0,9 1
SUMMA RANTEBARANDE INDUSTRI 192 644 446 17,9

AKELIUS RESIDENTIAL 2,249% 810517 1 000 000 EUR 10 832 657 1,0 1
ATRIUM LIUNGBERG AB FRN 270209 1,50% 10 000 000 SEK 10 153 906 0,9 1
ATRIUM LUIUNGBERG FRN 270222 +1,40% 4 000 000 SEK 4 052 559 0,4 1
FASTIGHETS AB BALDER 4,451% 270330 10 000 000 NOK 9409 033 0,9 1
FASTIGHETS AB BALDER 2,873% 810602 200 000 EUR 2183 541 0,2 1
BALDER FINLAND 1% 290120 200 000 EUR 2049 483 0,2 1
FASTIGHETS AB BALDER FRN 300225 +1,40% 20 000 000 SEK 20 144 440 1,9 1
CASTELLUM FRN 260506 +1,95% 4 000 000 SEK 4 044 640 0,4 1
CASTELLUM PERP 3,125% 261202 600 000 EUR 6 579 262 0,6 1
CATENA FRN 260716 +1,90% 8 000 000 SEK 8 126 276 0,8 1
CATENA FRN 280703 +1,00% 12 000 000 SEK 12 121 323 1,1 1
CIBUS NORDIC FRN 271002 +3,50% 20 000 000 SEK 20 814 300 1,9 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 260207 +3,75% 25 000 000 SEK 25 343 350 24 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 270119+3,75% 10 000 000 SEK 10 234 160 1,0 1
FABEGE FRN 260202 +0,95% 4000 000 SEK 4021284 0,4 1
FABEGE FRN 260604 +0,95% 2 000 000 SEK 2009 035 0,2 1
FASTPARTNER AB FRN 270202 +1,45% 14 000 000 SEK 14 080 730 1,3 1
FASTPARTNER AB FRN 280912 +2,00% 30 000 000 SEK 30 134 208 2,8 1
LOGISTRI FASTIGHETS AB FRN 271120 390 5000 000 SEK 5190 208 0,5 1
NYFOSA FRN 280103 +2,50% 6 250 000 SEK 6 377 436 0,6 1
NYFOSA FRN 281015 +2,25% 37 500 000 SEK 38 065 688 3,5 1
OFFENTLIGA HUS | NORDEN FRN PERP260201 +6,85% 1250 000 SEK 1280171 0,1 1
SIBS FRN 271007 +6,75% 12 500 000 SEK 6 504 380 0,6 1
STENDORREN FRN PERPETURAL +5,50% 7 500 000 SEK 7 812 058 0,7 1
TINGSVALVET FASTIGHETS FRN 281104 5% 5000 000 SEK 5148 700 0,5 1
TITANIA HOLDING AB FRN 271126 +7,75% 7 500 000 SEK 7 505 075 0,7 1
SUMMA RANTEBARANDE FASTIGHET 274 217 903 25,5

IF SKADEFORSAKRING FRN P 260317 +1,30% 3 000 000 SEK 3007 843 0,3 1
SUMMA RANTEBARANDE FORSAKRING 3007 843 0,3

CONAPTO FRN 280603 +5,75% 3750 000 SEK 3850492 0,4 1
INFRONT FRN 291119 +3,75% 400 000 EUR 4 389 255 0,4 1
STILLFRONT FRN 280927 +3,65% 15 000 000 SEK 15 259 284 1,4 1
STILLFRONT FRN 290903 +3,65% 7 500 000 SEK 7 603 534 0,7 1
SUMMA RANTEBARANDE TEKNOLOGI 31102 565 2,9

EURSEK 260318 10,843 (motpart SEB) 700 000 10.82 -15789 0,0 7
EURSEK 260318 10,930 (motpart SWB) -100 000 10.82 10 900 0,0 7
EURSEK 260318 10,937 (motpart SEB) -8 745 284 10.82 1019 661 0,1 7
NOKSEK 260318 0,9078 (motpart SEB) -8 810 000 0.91 -26 701 0,0 7
USDSEK 260318 9,2174 (motpart SWB) -786 000 9.19 22 504 0,0 7
USDSEK 260318 9,2439 (motpart SEB) -5331 721 9.19 293 657 0,0 7
SUMMA VALUTATERMIN (OTC Forward) 1304 232 0,1

Summa finansiella instrument 1 056 623 401 98,2

Varav med positivt marknadsvarde 1 056 665 891 98,2

Varav med negativt marknadsvarde -42 490 0,0
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Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 1012626 473 94,1
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES

Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 22 827 967 2,1
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES

Kategori 7: Ovriga finansiella instrument 21 168 961 2,0

Ovriga tillgangar/skulder 19 249 984 1,8

Summa fondférmégenhet 1075873385 100,0

Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstaende not.

Total exponering mot ett och samma foretag eller foretagsgrupp
dar fonden innehar flera olika typer av finansiella tiligangar

Emittent

ASSA ABLOY AB

ATRIUM LUIUNGBERG AB
CASTELLUM AB

CATENA AB

COREM PROPERTY GROUP AB
DANSKE BANK A/S

DNB BANK ASA

FABEGE AB

FASTIGHETS AB BALDER
FASTPARTNER AB
HUSQVARNA AB
LANSFORSAKRINGAR BANK AB
NORDEA BANK ABP

NYFOSA AB

SBAB BANK AB

SEB AB

SKILL BIDCO APS
STADSHYPOTEK AB
STILLFRONT GROUP AB
SVENSKA HANDELSBANKEN AB
SWEDBANK AB

TRATON

VOLVO TREASURY AB

Not 3 - Férandring av fondférmdégenhet

Fondférmogenheten vid arets boérjan
Andelsutgivning R
Andelsinlésen
Arets resultat
Fondférmogenheten vid arets slut

" Varav 65 531 659 kr tillfort fonden 2025-12-06

i samband med fusion med Aktie-Ansvar Saxxum Aktiv

% av fondférm.
3,4%
1,3%
1,0%
1,9%
3,3%
1,5%
1,7%
0,6%
2,9%
4.1%
1,9%
3,8%
1,0%
4.1%
4.2%
3,2%
0,5%

10,3%
21%
1,9%
3,5%
2,8%
2.2%

2025-12-31

1 086 665 088
636 989 273
-685 147 979
37 367 003

2024-12-31

731 597 343
862 141 714
-569 177 809

62 103 839

1075873 385

1 086 665 087
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Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Foérenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i arsberattelsen.

Vérdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom
olika metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag fore balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

Ersattningar

Ersattningar och férmaner till anstallda foljer av styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda.
Funktionen for regelefterlevnad granskar minst arligen om fondbolagets ersattningssystem
Overensstdmmer med styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda. Granskningen sker infor
styrelsens beslut om eventuella rorliga ersattningar samt innan bolaget arsredovisning faststalls. Vid
rakenskapsar da rorlig ersattning utbetalas tillampar bolaget en berakningsgrund pa bolagets vinst fére
skatt som avsatts for rorlig ersattning till anstallda. Bolaget kan gora undantag for enskilda vilka har
arbetat for bolaget och som bidragit positivt ur ett riskjusterat perspektiv. Rorlig ersattning betalas
endast ut i de fall bolaget inte riskerar att bryta mot lagstadgade kapitalkrav eller pa annat satt riskerar
att satta bolaget i en oférdelaktig position. Varje ar revideras bolagets ersattningspolicy av styrelsen.
Information om ersattningspolicy finns dven publicerad pa bolagets hemsida www.aktieansvar.se.

[Utbetalda ersattningar till samtliga anstéllda 2025 Belopp Anstédllda |

[Fast ersattning | 3965396 | 6 |
[Rérlig ersattning | 175000 | 5 |
Rorlig ersattning till anstallda vilka inte har 75 000 3
klassificerats som sarskilt reglerad personal

Total ersittning anstallda 4 140 396 6
[Utbetalda ersittningar till sérskilt reglerad personal | 1517662 | 2 |
a) anstallda i ledande strategiska befattningar 812 080 1

b) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner. Ansvarig 705 582 y

for regelefterlevnad ar outsourcad.

c) risktagare - 0

d) anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller

Overstiger den totala ersattningen till nagon i den - 0

verkstallande ledningen.




Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Aktie-Ansvar Rantestrategi

Identifieringskod for juridiska personer: 5493000XCSQ4GKOWL118

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo [] sa

[ pen gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

I:l i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

] pen gjorde hallbara

investeringar med ett socialt mal:
%

o [%] Nej

X pen framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa 51.74% hallbara investeringar.

D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

E med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

E med ett socialt mal

] pen framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framijar.

I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Kérnan i Aktie-Ansvars vardegrund utgors av att vdarna om social rattvisa och manskliga rattigheter, dessa
varden harstammar fran nar bolaget grundades for 60 ar sedan. Aktie-Ansvars arbete med ansvarsfulla
investeringar syftar till att investera kundernas pengar sa att fondbolaget inte profiterar pa social utsatthet,
manskligt lidande eller miljoforstorelse. Aktie-Ansvar genomfor investeringar som bidrar till att minska samt
forebygga dessa problem och skapa goda forutsattningar fér kommande generationer.

Aktie-Ansvars vardegrund genomsyrar verksamhetens arbetssatt och vara ambitioner inom framjandet av
miljorelaterade och sociala egenskaper kan vidare delas in i fyra kategorier:

e  Social utsatthet och drogheroende

e  Manskliga rattigheter och manniskors lika varde
e  Miljo — forvalta till nasta generation

e  Antikorruption och god styrning

Fonden har i stor utstrackning framjat miljorelaterade och sociala egenskaper under aret. Fondférvaltningen har
bland annat investerat i bolag som ar i linje med Aktie-Ansvars vardegrund och som vidare har bidragit till
fondbolagets hallbarhetsmal. Fonden har ocksa uteslutit exponering mot bolag med omsattning som harror fran
aktiviteter som negativt inverkar pa miljo och samhalle, men dven begransat exponering mot féretag som inte
foljer internationellt erkdnda och accepterade konventioner samt éverenskommelser. Portféljforvaltningen har
som ett led i investeringsanalysen utfort analys av bolag i syfte att sdkerstalla efterlevnad av sektor- och
normbaserade exkluderingskriterier samt for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

For att mata uppnaendet av miljorelaterade och sociala egenskaper anvander sig fondbolaget av ett
antal verktyg vid bade investeringstillfdllet och vid aterkommande kontroller.

Sektorbaserad exkludering: Utdver portfoljférvaltningens analys har screening kontrollerats av
bolagets funktion for riskkontroll, varvid inga évertradelser noterats under 2025.

Normbaserad exkludering: Utdver portféljforvaltningens analys har screening kontrollerats av
bolagets funktion for riskkontroll, varvid inga évertradelser noterats under 2025.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer: Gillande beaktande av
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ar utgangspunkten forvaltningens
bolagsanalys. Utover det anvander sig fondférvaltningen bland annat av externa dataleverantorer
med designerade ESG-moduler for att I6pande forhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens
investeringar. Aktiedgarengagemang har genomforts av forvaltningen for att paverka de befintliga
samt potentiella investeringsobjekten i en positiv riktning.

Efterleva praxis fér god styrning: Samtliga innehav i Aktie-Ansvars fonder som raknas till andelen
hallbara investeringar foljer praxis for god styrning. Dessa innehav uppfyller darmed ett efterlevande
av internationella styrningsrelaterade normer, sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer,
relationer till arbetstagarna, l6ner till berord personal och efterlevnad av skatteregler. Potentiella och
nuvarande investeringar bedoms utifran deras 6vergripande formaga att hallbart hantera resurser,
sakerstalla operationell integritet genom goda forvaltningsstrukturer och efterféljande av relevanta
normer. Andelen innehav som raknas till andelen hallbara investeringar (som darmed ocksa levde upp
till praxis for god styrning) foljde fondens planerade tillgangsallokering under rapporteringsperioden.

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

Inga Overtradelser noterades for tidigare period, med avseende pa bade sektorbaserad och
normbaserad exkludering. Gaéllande beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer sa publiceras merparten av investeringsobjektens rapporterade data fér 2025,
(samt tillhorande jamforelse med foregdende period), forst senare under varen 2026. Avseende
efterlevnad av praxis for god styrning var fondens innehav som rdknas till andelen hallbara
investeringar (som darmed ocksa foljde praxis for god styrning) enligt fondens planerade
tillgangsallokering daven under foregdende period.
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Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Aktie-Ansvar har definierat sina hallbarhetsmal utifran fondbolagets vardegrund som ocksa ar kopplad
till FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling (UNSDG). Vidare har Aktie-Ansvar etablerat att de
hallbara investeringarna ska bidra till dessa mal, vilket sker genom att forsdkra att
investeringsobjektens produkter, tjanster och organisation ar i linje med de underliggande
UNSDG:erna. En investering anses alltsa bidra till ndgot av Aktie-Ansvars hallbarhetsmal om det
existerar en forenlighet mellan de underliggande UNSDG:erna som kopplats till fondbolagets mal. En
sammanstallning av malen och dess kopplingar till UNSDG:erna samt fondens férenlighet med malen
uttryckt i procent féljer nedan:

Motverka social utsatthet och drogberoende (20.75%)

God hélsa och vélbefinnande (UNSDG 3)
Hallbar konsumtion och produktion (UNSDG 12)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom fastighetsbranschen, som har bidragit till
malet ovan.

Manskliga rattigheter och manniskors lika varde (31.35%)

Ingen fattigdom (UNSDG 1)

Ingen hunger (UNSDG 2)

God utbildning (UNSDG 4)

Jamstalldhet (UNSDG 5)

Rent vatten och sanitet for alla (UNSDG 6)

Anstdndiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt (UNSDG 8)
Minskad ojamlikhet (UNSDG 10)

Fredliga och inkluderande samhallen (UNSDG 16)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom finansbranschen, som har bidragit till malet
ovan.

Miljo — forvalta till ndsta generation (40.13%)

Hallbar energi for alla (UNSDG 7)

Hallbar industri, innovationer och infrastruktur (UNSDG 9)
Hallbara stader och samhallen (UNSDG 11)

Hallbar konsumtion och produktion (UNSDG 12)

Bekdampa klimatforandringarna (UNSDG 13)

Hav och marina resurser (UNSDG 14)

Ekosystem och biologisk mangfald (UNSDG 15)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom branscherna fastigheter och finans, som har
bidragit till malet ovan.

Antikorruption och god styrning (4.71%)

Fredliga och inkluderande samhallen (UNSDG 16)
Genomférande och globalt partnerskap (UNSDG 17)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom finansbranschen, som har bidragit till malet
ovan.
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Pa vilket séitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomadl eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?

Forvaltningen av fonden har under aret anvant tva mitigerande strategier for att begransa

Huvudsakliga exponeringen mot skadliga aktiviteter eller investeringsobjekt. Genom att tillampa Aktie-Ansvars
negativa exkluderingskriterier och beakta huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer har
konsekvenser ar forvaltningen begransat exponeringen mot aktiviteter och investeringar som bedémts ha en hog risk
investeringsbesluts att gora betydande skada pa andra hallbarhetsmal. Avseende de bolag som réknats till fondens
mest negativa hallbara investeringar, har investeringsobjektens produkter, tjanster eller organisation inte heller
konsekvenser for negativt inverkat pa UNSDG:erna och dédrigenom har fonden undvikt att betydande skada nagot
hallbarhetsfaktorer annat hallbarhetsmal.

som rér miljo, . .. . ..
sociala fragor och Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér

personalfragor, hdllbarhetsfaktorer?

respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av

Eftersom fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
under perioden har exponeringen mot aktiviteter och investeringar som har hog risk att géra
betydande skada pa andra hallbarhetsmal begransats. Fondbolaget och dess forvaltning har
anvant sig av en mitigerande strategi i form av att negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer har beaktats i samtliga investeringsbeslut genom en etablerad
korruption och investeringsprocess som inkluderar ett internt, externt och kvalitativt perspektiv.

mutor.

For mer information om Aktie-Ansvars och fondens strategi for beaktande av negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, se avsnittet “Beaktas i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?” nedan.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vidgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

UN Global Compact, UN Guiding Principles for Business and Human Rights samt ILO:s principer
och standarder &r integrerad del utav Aktie-Ansvars beddémning av betydande skada for
hallbarhetsmal. Eftersom fondens andel hallbara investeringar uppgick till 51.74% under
perioden, har denna andel av fondens investeringar ej orsakat betydande skada for nagot
hallbarhetsmal. Forvaltningen har under aret mitigerat exponeringen mot aktiviteter och
investeringsobjekt som skulle kunna fa betydande skada for hallbarhetsmal. Vidare har detta
beaktats i bedomningen av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att félja upp
overtradelser av UN Global Compacts principer och OECDs riktlinjer for multinationella foretag,
men ocksa en kontroll av ifall investeringsobjekt saknar regelefterlevnadsmekanismer for att
bevaka efterlevnad med UN Global Compacts principer och OECDs riktlinjer for multinationella
foretag. Tidigare kontroverser avseende investeringsobjektens verksamheter har
uppmarksammats och féljts upp i den normbaserade exkluderingen, som innefattat beaktning
av overtradelser av UN Global Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and
Human Rights samt ILO:s principer och standarder.
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Forteckningen
innehaller de
investeringar
som utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden*, som
ar foljande:

2025-03-31
2025-06-30
2025-09-30
2025-12-31

*% tillgangar ar raknat
pa ett viktat genomsnitt
av data fér ovan namnda
kvartal.

i
[

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Aktie-Ansvar har en etablerad strategi for att heltickande beakta negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer. Som en del av den fundamentala analysen i processen for investeringsbeslut, genomfor
forvaltarna en helhetsanalys av investeringsobjektet, vilken inkluderar en identifiering av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer med storst relevans i det enskilda fallet. Helhetsanalysen
inkluderar en intern, extern och kvalitativ analys av investeringsobjektet.

Ett antal miljomassiga och sociala indikatorer har beaktats som en integrerad del av
investeringsbeslutsprocessen och den dvergripande forvaltningen av fonden. Foérvaltningen har exkluderat
bolag som ar verksamma inom branscher som Aktie-Ansvar bedomt vara férknippade med sarskilt allvarliga
negativa konsekvenser och/eller olamplig hallbarhetsrisk (intern analys). Analysen av ett investeringsobjekt
inkluderar en genomgang av Principal Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) som stélls i forhallande
till andra bolag (extern analys) samt analyseras i absoluta tal (kvalitativ analys). Fondférvaltningen har nyttjat
externa dataleverantérer med designerade ESG-moduler for att l6pande forhalla sig till de relativa
konsekvenserna av fondens investeringar. Fonden har &dven avstatt att delta i obligationsemissioner
genomférda av ett passagerarrederi med alkoholforsdljning och ett betting-bolag, till foljd av
sektorsbaserade exkluderingskriterier.

Som ytterligare en del av den externa analysen har forvaltningen fort dialoger med ett antal bolag i syfte att
klargéra och minimera potentiella negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer samt lyfta fram
forbattringsmojligheter. Under perioden har fondforvaltningen haft en bolagsdialog med ett logistikforetag
angaende frakt av vapen, for att sdkerstdlla att bolaget fortsatt efterlever Aktie-Ansvars sektorbaserade
exkluderingskriterier i ”"Policy for ansvarsfulla investeringar”, med syftet att minska foretagets negativa
inverkan pa manniskor. Ytterligare dialoger har behandlat status for bolagens férberedelser infér och
anpassning till nya lagkrav avseende rapportering av hallbarhetsrelaterad data.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Stadshypotek Finans (sdkerstallda) 9.40% Sverige
Fastpartner Fastigheter 4.05% Sverige
SBAB Bank Finans 3.99% Sverige
Nyfosa Fastigheter 3.98% Sverige
Lansforsakringar Bank Finans 3.73% Sverige
Assa Abloy Industri 3.34% Sverige
Swedbank Finans 3.10% Sverige
Telenor Kommunikationstjanster 2.96% Sverige
Balder Fastigheter 2.91% Sverige
Corem Fastigheter 2.80% Sverige
Traton Industri 2.78% Sverige
Electrolux Sallanképvaror och tjanster 2.14% Sverige
Volvo Treasury Industri 2.13% Sverige
Stillfront Group Informationsteknik 2.10% Sverige
Svea Bank Finans 1.95% Sverige
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4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

»

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Tillgangsallokeringen ar
utrdknad med ett viktat
genomsnitt av fondens
innehav vid
kvartalsskiftena nedan:
2025-03-31
2025-06-30
2025-09-30
2025-12-31

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1A Hallbara

(51.74%)

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

(37.52%)

Investeringar

Nr 2 Annat (10.74%)

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
e  Fastigheter

. Finans
e  Finans (sakerstallda)

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

e  Motverka social utsatthet och drogberoende: 20.75% av fondens tillgangar.
e  Framja manskliga rattigheter och manniskors lika varde: 31.35% av fondens tillgangar.
e  Antikorruption och god styrning: 4.71% av fondens tillgangar.

&, Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Andra tillgangar utgors av kassa pa konto i kreditinstitut, valutaforwards samt ETF:er. For denna del finns
inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder.
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Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Paverkansarbete

Aktie-Ansvar ar ett traditionsrikt fondbolag med en vardegrund som utgar fran aktiv férvaltning och
ansvarsfulla investeringar. Hallbarhetsfragor behandlas i dialog med féretag och analytiker. Under aret
som gatt har ansvarig forvaltare fort dialoger med ett flertal foretag, avseende ESG-relaterade hdandelser
som kommit till forvaltningens kdnnedom. Under perioden har fondférvaltningen haft en bolagsdialog
med ett logistikféretag angaende frakt av vapen, for att sdkerstélla att bolaget fortsatt efterlever Aktie-
Ansvars sektorbaserade exkluderingskriterier i “Policy for ansvarsfulla investeringar”, med syftet att
minska foretagets negativa inverkan pa manniskor. Ytterligare dialoger har behandlat status for bolagens
forberedelser infér och anpassning till nya lagkrav avseende rapportering av hallbarhetsrelaterad data.

Uppfoljning

Under 2025 har Aktie-Ansvar effektiviserat dokumentationshanteringen for bolagskontoverser, som
ytterligare ett steg i utvecklingen att framja de miljérelaterade och sociala egenskaperna. Andelen
hallbara investeringar foljs I6pande upp av hallbarhetsansvarig samt funktionen for riskkontroll.
Minimiandelen hallbara investeringar i fonden har inte understigits under perioden.

Forvaltning

Fondforvaltaren har avstatt ifran att investera i ett antal bolag till f6ljd av hallbarhetsrelaterade aspekter.
Fondens andel hallbara investeringar var vid slutet av 2025 hogre &n vid slutet av 2024.
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Aktie-Ansvar Rantestrategi
Arsberittelse 2025

Harmed forsakras att, savitt vi kanner till, ar arsberattelsen upprattad i dverensstammelse med
god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stdmmer med de faktiska forhallandena i
verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse som skulle kunna paverka den bild av
foretaget som skapats av arsberattelsen har utelamnats.

Stockholm 2026-03-25

Fredrik Gottlieb Christer Speiner Willy Ljungdell
Styrelsens ordférande VD Styrelseledamot
UIf Houlst Peo Larsson Christer Kack
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Charlotte Drakenberg
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2026-03-25

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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