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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmén information

Ar 2024 &r fondens femtonde verksamhetsar. Fonden &r en aktivt forvaltad allokeringsfond (special-
fond) som placerar i Aktie-Ansvars fonder samt i andra fondbolags utbud. Fondens syfte ar att ge
andelsagarna en positiv och stabil avkastning pa investerat kapital till begréansad risk skild fran aktie-
och ranteutvecklingen.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2024-12-31 uppgick till 127,67 kr (119,46 kr).

Organisation
Fondbolagets fondutbud har varit oférandrat under aret.

Fondens utveckling
Aktie-Ansvar Total steg under aret med 6,9 %. Fonden forvaltas utan jamforelseindex sedan nya
fondbestdmmelser togs 2020-09-25.

Fondférmégenhetsutveckling
Fondférmogenheten 6kade under aret fran 327,3 miljoner till 531,4 miljoner. Fonden hade under aret
ett nettoinfléde pa 177,0 miljoner.

Viktiga handelser under aret

Ar 2024 praglades av en starkare tillvéxt an véantat, fallande inflation, sénkta styrréantor, stigande
riskvilja och en historiskt koncentrerad aktiemarknadsuppgang. Utvecklingen under aret drevs till stor
del av USA, dar ett stort budgetunderskott och en investeringsboom inom Al drev pa tillvaxten.
Valutamarknaden skapade arets enda riktiga turbulens da en tillfallig starkning av den japanska Yenen
fick det att skaka till pa varldens finansmarknader under augusti. Politiskt var det mer turbulent med
nyval i Frankrike, Donald Trump blev president i USA och nyval utlystes i Tyskland. Kinas fortsatta
tillvaxtproblem resulterade i lanseringar av stora stimulanspaket, samtidigt som allt fler vasterlandska
bolag ser sig forlora konkurrenskraft gentemot kinesiska bolag. 2024 blev ett ar av mjuklandning for
varldsekonomin, dock med en stor spridning i utvecklingen mellan olika regioner och sektorer.

Varldsekonomin befann sig fortsatt i en inbromsning till féljd av senare ars atstramande penningpolitik,
samtidigt som inflationen fortsatte att falla tillbaka. Det ar fortfarande svart att prata om en enhetlig
konjunkturbild, nar vissa sektorer befinner sig i djup lagkonjunktur, medan andra har den basta
efterfragan nagonsin. Samtidigt befinner sig ett antal sektorer i bérjan av en aterhamtning. Detta
jdmnade ut inbromsningen och resulterade i att den blev mjukare &n normalt. Investeringarna ékade
under aret, vilket hojer den langsiktiga tillvaxtpotentialen i ekonomin och bidrog darmed till en positiv
utveckling. Samtidigt tappade bolagens vinstutveckling momentum och den allm&nna inbromsningen
blev synlig i allt fler sektorer. Varderingen av stora aktieindex utanfér USA ligger kring sina historiska
snitt, medan amerikanska aktieindex varderas nara rekordnivaer. Sentimentet bland investerare var
optimistiskt och fortsatte att 6ka under 2024. Detta fick kreditspreadar att falla och aktiepositioneringen
bland investerare att bli allt mer offensiv.

Fondens placeringar

Investeringsstrategin fokuserar endast pa aktier samt obligationer och utgar fran Garantums
overgripande marknadssyn, dar aktie- och ranteexponeringen anpassas efter radande
marknadsuppfattning. Fonden investerar foretradelsevis i egenférvaltade fonder med full rabatt pa
forvaltningsavgiften, vilkka kompletteras med externt férvaltade ETF:er och fonder.

Aktie-Ansvar Total ar en aktivt forvaltad fond. Under 2024 har aktieandelen kontinuerligt varit under 70
procent. Fonden steg 6,9 procent under aret, varav aktieportféljen var den framsta bidragsgivaren till
avkastningen. Aktie-Ansvar Sverige steg 8,0 procent. Aktie-Ansvar Europa 6kade med 4,5 procent.
Aktie-Ansvar Avkastningsfond avkastade 5,2 procent och Aktie-Ansvar Rantestrategi vaxte med 6,5
procent. Aktie-Ansvar Total kompletteras aven med ETF:er, vilka bidrog positivt till utvecklingen.



Aktie-Ansvar Total
Arsberittelse 2024

Framtidsutsikter

Aktie-Ansvar Total fortsatter att vara forsiktigt positionerad. Anledningen ar primart kombinationen av
hdéga varderingar i samband med en inbromsning i tillvéaxten och politisk oro. Detta kompenseras
delvis av en fallande inflationstakt och rantesdnkningar. Daremot inkluderas den Iésare
penningpolitiken redan i férvantningarna, vilket 1aga kreditspreadar och offensiv positionering pa
aktiemarknaden vittnar om. Detta vags mot en allt mer positiv langsiktig syn, dar investeringar i
kombination med snabb teknikutveckling hojer tillvaxtpotentialen pa sikt.

| USA trader Donald Trump aterigen in i Vita Huset med en till honom lojal administration. Med kontroll
over Kongressens bada kamrar kan Trump rivstarta och satta sin egen agenda pa plats. Hur den
exakt kommer att se ut ar fortfarande osakert. Flera av utspelen under valkampanjen ska nog snarare
betraktas som pusselbitar i kommande forhandlingar med omvarlden. Med det sagt s& kommer en
Trump-agenda att hdja osakerheten.

Aven om inramningen fér varldsekonomin blivit betydligt mer oséker, s& ar den samtidigt i ett annat
avseende pa vag att normaliseras. Lagre rantor i kombination med robusta arbetsmarknader samt
Okade finanspolitiska stimulanser kommer att fortsatta halla den globala konsumtionen vid god vigor.
Konsumtionen som lange varit ett ensamt draglok i den globala ekonomin, far nu successivt alltmer
draghjalp av en starkare investeringskonjunktur. Okade offentliga investeringar inom infrastruktur och
elektrifiering vantas ge betydande bidrag till den globala tillvaxten, samtidigt som manga foretag har
skruvat upp sina investeringsplaner, inte minst inom Al-infrastruktur. Aven nar det galler investeringar
far skiftet av USA:s administration konsekvenser, dock mer med avseende inriktning an omfattning.
Den foérra administrationens program for gréna investeringar kommer att reduceras och istéllet vantas
att nya samt utdkade investeringsplaner presenteras inom andra sektorer.

En gradvis breddad tillvaxt betyder att den ar pa vag att normaliseras och kommer darmed att bli bade
hogre samt uthalligare. Det ar fortsatt tillvaxtutvecklingen i USA som i hég grad, atminstone i det korta
perspektivet, kommer att fortsatta styra sentimentet pa de globala finansmarknaderna.

Fondens omsittningshastighet
Omsattningshastigheten under aret var 0,1 ggr.

Fondens kostnader

Transaktionskostnaderna uppgick till 53 323 kr vilket innebar 0,02 % av omsatta vardepapper.
Forvaltningskostnaden for ett andelsinnehav som vid arets ingang var vart 10 000 kr uppgick fill
147,57 kr.

Fondens risker

Aktie-Ansvar Total ar en allokeringsfond (specialfond) som placerar i Aktie-Ansvars fonder samt i
andra fondbolags utbud. Ingdende fonder per balansdagen framgar av vardepappersuppstaliningen i
denna arsberattelse. Huvudsakliga risker i Aktie-Ansvar Totals innehav utgdrs av aktie-, rante-, valuta-
ravaru- och kreditrisker. For utforlig information om ingdende fonders risker hanvisas till respektive
fonds arsberattelse.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester for att sakerstalla att fonden foljer saval lag som fondbestdammelser samt genomfor
regelbundna och lampliga tester for att bedéma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven
fondens koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning for att hantera de risker fonden exponeras
mot. Fonden beddéms under aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande for fonden.

Ansvarsfulla investeringar
Mer information om fondens ansvarsfulla investeringar aterfinns i hallbarhetsbilagan i denna
arsberattelse.
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NYCKELTAL
Genomsnittlig formogenhet, kr

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man)
Totalrisk index '

Aktiv risk, % (senaste 24 man)’
Anvand riskbedémningsmetod

' Nya fondbestammelser 2020-09-25, fonden férvaltas utan jamforelseindex.

Genomsnittlig arsavkastning
Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man)
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren)?

2 Fonden forvaltas utifran nya fondbestammelser 2020-09-25.

Omsattning

Omsattningshastighet, ggr

Omsattning genom narstaende institut, % av omsattning

Omesattning av finansiella instr. med annan av fondbolagets fonder %

Kostnader

Forvaltningsarvode (fast), kr

Forvaltningsarvode (fast), % av genomsnittlig fondformégenhet
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader % av genomsnittlig fondférmdgenhet 4
Transaktionskostnader, kr
Transaktionskostnader/omsatta vardepapper, % 3
Analyskostnader, kr

Analyskostnader, %

Avgift vid kdp och foérsaljning av andelar
Forvaltningskostnad i kr fér engangsinsattning 10.000 kr
Forvaltningskostnad i kr fér manadsinsattning 100 kr

3 Transkationskostnader /omsatta vardepapper har beraknats
endast for de typer av vardepapper dar sadana kostnader férekommer.

* Denna kostnad inkluderar kostnader som fonden belastats med
indirekt via de fondandelar som fonden har varit investerad i under 2023.

Fonden far investera i fonder med en fast forvaltningsavgift pa hogst 3 %
och en resultatbaserad avgift pa hogst 25 % av 6veravkastningen.

2024

458 450 364

5,7
n/a
n/a
Atagandemetod

8,6

0,1
0,0
63,1

6 418 297
1,40
1,47

53 323
0,02

0,0
147,57
9,31
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

HFRX Global
Hedge Fund Aktivitets-
Datum Fondférmbgenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Index" grad?
(kr) (st) (kr) (kr) (%) (%) (%)
2015-12-31 464 112 310 4 317 597 107,49 1,0 -3,6 7,55
2016-12-31 445 883 138 4 089 596 109,03 1,4 25 9,25
2017-12-31 453 772 902 4 042 645 112,25 3,0 6,0 9,54
2018-12-31 258 284 737 2340 117 110,37 -1,9 -7,0 9,49
2019-12-31 144 110 916 1325774 108,70 -1,4 9,0 8,44
2020-12-31 85 015 520 853 306 99,63 -8,3 n/a n/a
2021-12-31 104 945 704 879 106 119,38 19,8 n/a n/a
2022-12-31 105 994 698 979 392 108,22 -9,3 n/a n/a
2023-12-31 327342770 2740098 119,46 10,4 n/a n/a
2024-12-31 531433 030 4162 419 127,67 6,9 n/a n/a

" HFRX Global Hedge Fund Index ar konstruerat for att spegla hedgefondsmarknaden i sin helhet och bestar av
hedgefonder fran alla typer av substrategier. Detta &r den kategori av hedgefondindex som Graal Total ar mest
jamforbar med. Fonden forvaltas sedan 2020-09-25 utan jamforelseindex da nya fondbestammelser tradde ikraft.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds
kursutveckling foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for
variationerna hos den aktiva avkastningen, d v s skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamférelseindex.
Tabellen visar variation 6ver tid. Ju hogre aktivitetsgrad fonden visar, desto stérre &r den genomsnittliga avvikelsen.

Resultat och stillning
Fondens resultat och stallining framgar av efterféljande resultatrékning och balansrakning med

bokslutskommentarer.



Aktie-Ansvar Total
Arsberittelse 2024

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardefordandring

Vardeforandring pa fondandelar Not 1
Ranteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och forluster netto

Ovriga intakter '

Summa intékter och vardeférandring

Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget
Erséattning till revisorer
Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

' varav 4 031 378 kr (under ar 2024) avser rabatt forvaltningsarvode vid

investeringar i andra av Aktie-Ansvar forvaltade fonder

2024

27 903 829
506 434
1020 640
77 823

4 032 807

33 541 533

6 418 297
-10 590
53 323

6 461 030

27 080 503

2023

16 895 800
341420
708 960

63 321

1664 816

19 674 317

2671534
37 500
115 001

2824 035

16 850 282
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Fondandelar Not 2

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga fordringar

Summa tillgangar

Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder

Summa skulder
Not 3

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

2024-12-31 2023-12-31
518 102 073 312 277 072
518 102 073 312 277 072
13 960 214 15 258 022
532 062 287 327 535 094
- 292 663

400 608 215313

532 462 895 328 043 070
652 640 423 090

377 225 277 210

1 029 865 700 300
531433 030 327 342770
Inga Inga
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Not 1 - Vardeférandring finansiella instrument

2024 2023
Fondandelar
Realiserade vinster 4448 317 502 762
Realiserade forluster -227 994 -
Orealiserade vinster/forluster 23 683 506 16 393 038
27 903 829 16 895 800
Summa vardeforandring finansiella instrument 27 903 829 16 895 800
Not 2 - Innehav och positioner i finansiella instrument
Noterings- Marknads- Kate-
Fondandelar Antal valuta virde Andel % gori
AKTIE-ANSVAR EUROPA 827 084 SEK 136 535 066 25,7 7
AKTIE-ANSVAR SVERIGE A 122 784 SEK 113 653 737 21,4 7
AMUNDI MSCI JAPAN ESG BR CTB ETF 64 000 EUR 37 402 654 7,0 2
AMUNDI MSCI EMER MKT SRI PAB 23 000 EUR 13 950 941 2,6 2
SPDR S&P500 ESG LEAD 78 000 EUR 36 304 052 6,8 2
SUMMA AKTIEFOND 337 846 450 63,6
AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 911 518 SEK 115 452 932 21,7 7
AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEGI 474 179 SEK 54 544 775 10,3 7
AMUNDI US TREASURY BOND 10+Y ETF 9 250 uUsD 10 257 916 1,9 2
SUMMA RANTEFOND 180 255 623 33,9
Summa finansiella instrument 518 102 073 97,5
Varav med positivt marknadsvarde 518 102 073 97,5
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 97 915 563 18,4
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfor EES
Kategori 7: Ovriga finansiella instrument 420 186 510 79,1
Ovriga tillgangar/skulder 13 330 957 25
Summa fondférmégenhet 531 433 030 100,0
Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstaende not.
Not 3 - Férandring av fondférmogenhet 2024-12-31 2023-12-31
Fondféormoégenheten vid arets borjan 327 342 770 105 994 698
Andelsutgivning 296 407 932 222 861 255
Andelsinlésen -119 398 175 -18 363 465
Arets resultat 27 080 503 16 850 282
Fondférmoégenheten vid arets slut 531433 030 327 342770
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Redovisningsprinciper

Arsberattelsen har upprattats enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.
Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i arsberattelsen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument varderas till géllande marknadsvarde. Detta varde faststélls genom
olika metoder, vilka tilldmpas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kdpkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag géaller motsvarande for senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser
saknas eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststélla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste perioden.

- Om inte ovanstadende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

Ersattningar

Ersattningar och férmaner till anstallda foljer av styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda.
Funktionen for regelefterlevnad granskar minst arligen om fondbolagets ersattningssystem
Overensstdmmer med styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda. Granskningen sker infor
styrelsens beslut om eventuella rorliga ersattningar samt innan bolaget arsredovisning faststalls. Vid
rakenskapsar da rorlig ersattning utbetalas tillampar bolaget en berékningsgrund pa bolagets vinst
fore skatt som avséatts for rorlig ersattning till anstéllda. Bolaget kan géra undantag fér enskilda vilka
har arbetat fér bolaget och som bidragit positivt ur ett riskjusterat perspektiv. Rorlig ersattning
betalas endast ut i de fall bolaget inte riskerar att bryta mot lagstadgade kapitalkrav eller pa annat
satt riskerar att satta bolaget i en oférdelaktig position. Varje ar revideras bolagets ersattningspolicy
av styrelsen. Information om ersattningspolicy finns dven publicerad pa bolagets hemsida
www.aktieansvar.se.

|Utbetalda ersattningar till samtliga anstallda 2024 Eelopp Anstalldal
[Fast erséttning | 3805936 | 6 |
[Rérlig ersattning | 225000 | 5 |
Rdrlig ersattning till anstallda vilka inte har
- . 125 000 3
klassificerats som sarskilt reglerad personal
Total ersattning anstillda 4 155 936 6
[Utbetalda ersattningar till sarskilt reglerad personal] 1502826 | 2 |
a) anstallda i ledande strategiska befattningar 990 992 1
b) anstéllda med ansvar for kontrollfunktioner. Ansvarig
.. 511 834 1
regelefterlevnad ar outsourcad.
c) risktagare - 0
d) anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller
Overstiger den totala ersattningen till nadgon i den - 0
verkstéallande ledningen.




Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Aktie-Ansvar Total

Identifieringskod foér juridiska personer: 984500F10TBF4F839E93

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo [] sa

[ pen gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

I:l i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

O pen gjorde hallbara

investeringar med ett socialt mal:
%

([ ENej

X pen framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa 66.84% hallbara investeringar.

D med ett miljémal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

E med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

E med ett socialt mal

O pen framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

10



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framijar.

/1NN
amr

I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Kérnan i Aktie-Ansvars vardegrund utgors av att vdarna om social rattvisa och manskliga rattigheter, dessa
varden harstammar fran nar bolaget grundades for 60 ar sedan. Aktie-Ansvars arbete med ansvarsfulla
investeringar syftar till att investera kundernas pengar sa att fondbolaget inte profiterar pa social utsatthet,
manskligt lidande eller miljoforstorelse. Aktie-Ansvar genomfor investeringar som bidrar till att minska samt
forebygga dessa problem och skapa goda forutsattningar fér kommande generationer.

Aktie-Ansvars vardegrund genomsyrar verksamhetens arbetssatt och vara ambitioner inom framjandet av
miljorelaterade och sociala egenskaper kan vidare delas in i fyra kategorier:

e  Social utsatthet och drogheroende

e  Manskliga rattigheter och manniskors lika varde
e  Miljo — forvalta till nasta generation

e  Antikorruption och god styrning

Fonden har i stor utstrackning framjat miljorelaterade och sociala egenskaper under aret. Fondférvaltningen har
bland annat investerat i bolag som ar i linje med Aktie-Ansvars vardegrund och som vidare har bidragit till
fondbolagets hallbarhetsmal. Fonden har ocksa uteslutit exponering mot bolag med omsattning som harror fran
aktiviteter som negativt inverkar pa miljo och samhalle, men dven begransat exponering mot féretag som inte
foljer internationellt erkdnda och accepterade konventioner samt éverenskommelser. Portféljforvaltningen har
som ett led i investeringsanalysen utfort analys av bolag i syfte att sdkerstalla efterlevnad av sektor- och
normbaserade exkluderingskriterier samt for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

For att mata uppnaendet av miljorelaterade och sociala egenskaper anvander sig fondbolaget av ett
antal verktyg vid bade investeringstillfdllet och vid aterkommande kontroller.

Sektorbaserad exkludering: Utdver portfoljférvaltningens analys har screening kontrollerats av
bolagets funktion for riskkontroll, varvid inga évertradelser noterats under 2024.

Normbaserad exkludering: Utdver portféljforvaltningens analys har screening kontrollerats av
bolagets funktion for riskkontroll, varvid inga évertradelser noterats under 2024.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer: Gillande beaktande av
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ar utgangspunkten forvaltningens
bolagsanalys. Utover det anvander sig fondférvaltningen bland annat av externa dataleverantorer
med designerade ESG-moduler for att I6pande forhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens
investeringar. Aktiedgarengagemang har genomforts av forvaltningen for att paverka de befintliga
samt potentiella investeringsobjekten i en positiv riktning.

Efterleva praxis for god styrning: Samtliga innehav i Aktie-Ansvars fonder som framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper foljer praxis for god styrning. Dessa innehav uppfyller darmed ett
efterlevande av internationella styrningsrelaterade normer, sarskilt med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, |oner till berérd personal och efterlevnad av
skatteregler. Potentiella och nuvarande investeringar bedoms utifran deras 6vergripande formaga att
hallbart hantera resurser, sdkerstdlla operationell integritet genom goda forvaltningsstrukturer och
efterfoljande av relevanta normer. Andelen innehav som framjade miljorelaterade eller sociala
egenskaper (som darmed ocksa levde upp till praxis for god styrning) foljde fondens planerade
tillgangsallokering under rapporteringsperioden.

...och jimfért med de féregdende perioderna?

Inga Overtradelser noterades for tidigare period, med avseende pa bade sektorbaserad och
normbaserad exkludering. Gallande beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer sa publiceras merparten av investeringsobjektens rapporterade data for 2024,
(samt tillhérande jamforelse med foregdende period), forst senare under varen 2025. Avseende
efterlevnad av praxis for god styrning var den totala andelen innehav som framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper (som darmed ocksa féljde praxis for god styrning) enligt fondens planerade
tillgangsallokering daven under féregdende period.
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Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Aktie-Ansvar har definierat sina hallbarhetsmal utifran fondbolagets vardegrund som ocksa ar kopplad
till FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling (UNSDG). Vidare har Aktie-Ansvar etablerat att de
hallbara investeringarna ska bidra till dessa mal, vilket sker genom att forsdkra att
investeringsobjektens produkter, tjanster och organisation ar i linje med de underliggande
UNSDG:erna. En investering anses alltsa bidra till ndgot av Aktie-Ansvars hallbarhetsmal om det
existerar en forenlighet mellan de underliggande UNSDG:erna som kopplats till fondbolagets mal. En
sammanstallning av malen och dess kopplingar till UNSDG:erna samt fondens férenlighet med malen
uttryckt i procent féljer nedan:

Motverka social utsatthet och drogberoende (33.02%)

God halsa och valbefinnande (UNSDG 3)
Hallbar konsumtion och produktion (UNSDG 12)

Fonden har under perioden investerat i utvalda fonder och ETF:er som har bidragit till malet ovan.

Manskliga rattigheter och manniskors lika varde (52.46%)

Ingen fattigdom (UNSDG 1)

Ingen hunger (UNSDG 2)

God utbildning (UNSDG 4)

Jamstalldhet (UNSDG 5)

Rent vatten och sanitet for alla (UNSDG 6)

Anstdndiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt (UNSDG 8)
Minskad ojamlikhet (UNSDG 10)

Fredliga och inkluderande samhallen (UNSDG 16)

Fonden har under perioden investerat i utvalda fonder och ETF:er som har bidragit till malet ovan.

Miljo — forvalta till ndsta generation (36.53%)

Hallbar energi for alla (UNSDG 7)

Hallbar industri, innovationer och infrastruktur (UNSDG 9)
Hallbara stader och samhallen (UNSDG 11)

Hallbar konsumtion och produktion (UNSDG 12)

Bekampa klimatforandringarna (UNSDG 13)

Hav och marina resurser (UNSDG 14)

Ekosystem och biologisk mangfald (UNSDG 15)

Fonden har under perioden investerat i utvalda fonder och ETF:er som har bidragit till malet ovan.

Antikorruption och god styrning (15.75%)

Fredliga och inkluderande samhallen (UNSDG 16)
Genomfdrande och globalt partnerskap (UNSDG 17)

Fonden har under perioden investerat i utvalda fonder och ETF:er som har bidragit till malet ovan.
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Pa vilket séitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?

Forvaltningen av fonden har under aret anvant tva mitigerande strategier for att begransa

Huvudsakliga exponeringen mot skadliga aktiviteter eller investeringsobjekt. Genom att tillampa Aktie-Ansvars
negativa exkluderingskriterier och beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har
konsekvenser ar forvaltningen begransat exponeringen mot aktiviteter och investeringar som bedémts ha en hog risk
investeringsbesluts att gora betydande skada pa andra hallbarhetsmal. Avseende de bolag som réknats till fondens
mest negativa hallbara investeringar, har investeringsobjektens produkter, tjanster eller organisation inte heller
konsekvenser for negativt inverkat pa UNSDG:erna och dédrigenom har fonden undvikt att betydande skada nagot
hallbarhetsfaktorer annat hallbarhetsmal.

som ror miljo, . .. . ..
sociala fragor och Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér

personalfragor, hdllbarhetsfaktorer?

respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av

Eftersom fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
under perioden har exponeringen mot aktiviteter och investeringar som har hog risk att géra
betydande skada pa andra hallbarhetsmal begransats. Fondbolaget och dess forvaltning har
anvant sig av en mitigerande strategi i form av att negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer har beaktats i samtliga investeringsbeslut genom en etablerad
korruption och investeringsprocess som inkluderar ett internt, externt och kvalitativt perspektiv.

mutor.

For mer information om Aktie-Ansvars och fondens strategi for beaktande av negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, se avsnittet “Beaktas i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?” nedan.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

UN Global Compact, UN Guiding Principles for Business and Human Rights samt ILO:s principer
och standarder ar integrerad del utav Aktie-Ansvars beddémning av betydande skada for
hallbarhetsmal. Eftersom fondens andel hallbara investeringar uppgick till 66.84% under
perioden, har denna andel av fondens investeringar ej orsakat betydande skada for nagot
hallbarhetsmal. Forvaltningen har under aret mitigerat exponeringen mot aktiviteter och
investeringsobjekt som skulle kunna fa betydande skada for hallbarhetsmal. Vidare har detta
beaktats i bedémningen av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att félja upp
overtradelser av UN Global Compacts principer och OECDs riktlinjer for multinationella foretag,
men ocksad en kontroll av ifall investeringsobjekt saknar regelefterlevnadsmekanismer for att
bevaka efterlevnad med UN Global Compacts principer och OECDs riktlinjer for multinationella
foretag. Tidigare kontroverser avseende investeringsobjektens verksamheter har
uppmarksammats och féljts upp i den normbaserade exkluderingen, som innefattat beaktning
av Overtradelser av UN Global Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and
Human Rights samt ILO:s principer och standarder.

13



Forteckningen
innehaller de
investeringar
som utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden*, som
ar foljande:

2024-03-31
2024-06-30
2024-09-30
2024-12-31

*% tillgangar ar raknat
pa ett viktat genomsnitt
av data for ovan namnda
kvartal.

** Sektor saknas (fond-i-
fond)

i

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Aktie-Ansvar har en etablerad strategi for att heltickande beakta negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer. Som en del av den fundamentala analysen i processen for investeringsbeslut,
genomfor forvaltarna en helhetsanalys av investeringsobjektet, vilken inkluderar en identifiering av
de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer med stérst relevans i det enskilda fallet.
Helhetsanalysen inkluderar en intern, extern och kvalitativ analys av investeringsobjektet.

Ett antal miljomassiga och sociala indikatorer har beaktats som en integrerad del av
investeringsbeslutsprocessen och den overgripande forvaltningen av fonden. Forvaltningen har exkluderat
bolag som ar verksamma inom branscher som Aktie-Ansvar bedomt vara férknippade med sarskilt allvarliga
negativa konsekvenser och/eller olamplig hallbarhetsrisk (intern analys). Analysen av ett investeringsobjekt
inkluderar en genomgang av Principal Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) som stalls i forhallande
till andra bolag (extern analys) samt analyseras i absoluta tal (kvalitativ analys). Fondforvaltningen har nyttjat
externa dataleverantérer med designerade ESG-moduler for att l6pande forhalla sig till de relativa
konsekvenserna av fondens investeringar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

=

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Aktie-Ansvar Europa *k 25.98% Sverige
Aktie-Ansvar Avkastningsfond *k 23.77% Sverige
Aktie-Ansvar Sverige A *k 20.09% Sverige
Aktie-Ansvar Réantestrategi *k 10.70% Sverige
Amundi MSCI Japan ESG Climate *k 7.22% Luxemburg
SPDR S&P 500 ESG Leaders UCITS *k 5.04% Irland
Amundi US Treasury Bond 10Y UCITS ETF *k 2.18% Luxemburg
Ishares Edge MSCI USA ESG *k 1.26% Irland
Amundi Index MSCI Emerging Markets SRI | ** 0.90% Luxemburg
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' Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgangsallokering Vad var tillgéngsallokeringen?

beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgdngar. Nr 1A Hallbara

(66.84%)

Tillgangsallokeringen ar
utrdknad med ett viktat
genomsnitt av fondens

innehav vid

kvartalsskiftena nedan: | - Nr 1B Andra
2024-03-31 SIS miljorelaterade eller
2024-06-30 sociala egenskaper
2024-09-30 30.31%
2024-12-31 Nr 2 Annat (2.85%) B

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?*

e  Dagligvaror

e  Fastigheter

. Finans

e Industri

e Informationsteknik

. Kommunikationstjanster

e  Material

e  Sjukvard

e  Séllankdpvaror och tjanster

** Dessa sektorer inkluderas i underliggande fonder.

° Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
A

e Motverka social utsatthet och drogberoende: 33.02% av fondens tillgangar.
e  Frdmja manskliga rattigheter och ménniskors lika varde: 52.46% av fondens tillgangar.
e Antikorruption och god styrning: 15.75% av fondens tillgangar.
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5 9

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Andra tillgangar utgors av kassa pa konto i kreditinstitut. For denna del finns inga miljorelaterade eller
sociala minimiskyddsatgarder.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Paverkansarbete

Aktie-Ansvar ar ett traditionsrikt fondbolag med en vardegrund som utgar fran aktiv férvaltning och
ansvarsfulla investeringar. Hallbarhetsfragor behandlas i dialog med foretag och analytiker.

Uppfoljning

Under 2024 har Aktie-Ansvar utvecklat strategierna for hallbara investeringar i “Policy for ansvarsfulla
investeringar”, som ytterligare ett steg i utvecklingen att framja de miljorelaterade och sociala
egenskaperna. Fonden har numera fyra matbara miljérelaterade- och sociala mal som &r jamférbara 6ver
tid, for att i en bredare utstriackning mojliggora framjandet av de miljorelaterade och sociala
egenskaperna. Andelen hallbara investeringar f6ljs [6pande upp av hallbarhetsansvarig samt funktionen
for riskkontroll. Minimiandelen hallbara investeringar i fonden har inte understigits under perioden.

Forvaltning

Fonden har under perioden genomfért investeringar dar hallbarhetsrelaterade aspekter har varit den
avgorande faktorn i investeringsbeslutet.
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Aktie-Ansvar Total
Arsberittelse 2024

Harmed forsakras att, savitt vi kanner till, ar arsberattelsen upprattad i dverensstammelse med
god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i
verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse som skulle kunna paverka den bild av
foretaget som skapats av arsberattelsen har utelamnats.

Stockholm 2025-03-18

Fredrik Gottlieb Christer Speiner Willy Ljungdell
Styrelsens ordférande VD Styrelseledamot
UIf Houlst Peo Larsson Christer Kack
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har [amnats 2025-03-

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Welén
Auktoriserad revisor
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