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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmén information

Ar 2026 ar fondens sjuttonde verksamhetsar. Fonden &r en aktivt férvaltad allokeringsfond (special-fond)
som placerar i Aktie-Ansvars fonder samt i andra fondbolags utbud. Fondens syfte ar att ge
andelsagarna en positiv och stabil avkastning pa investerat kapital till begréansad risk skild fran aktie- och
ranteutvecklingen.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2026-06-30 uppgick till 145,54 kr.

Fondens utveckling
Aktie-Ansvar Total steg under forsta halvaret med 8,9 %. Fonden forvaltas utan jamférelseindex sedan
nya fondbestdmmelser togs 2020-09-25.

Fondférmdgenhetsutveckling
Fondférmogenheten 6kade under forsta halvaret fran 578,1 miljoner till 653,7 miljoner. Fonden hade
under det forsta halvaret ett nettoinfléde pa 23,3 miljoner.

Viktiga handelser under halvaret

Forsta halvaret av 2026 praglades av positiv men volatil riskaptit. Aret inleddes med en optimistisk
makroinramning, stdd fran bolagsrapporter och en fortsatt stark efterfragan kopplad till Al, datacenter
och elektrifiering. Samtidigt skapade geopolitik, amerikansk handelspolitik och hogt stallda férvantningar
aterkommande oséakerhet.

Riskbilden férsdmrades tydligt nar konflikten i Iran och situationen kring Hormuzsundet drev upp
energipriserna och inflationsoron. Marknaderna aterhamtade sig darefter med stod av stark
vinstutveckling och férnyat intresse for Al-relaterade bolag. Vid halvarsskiftet var marknadsbilden mer
positiv an tidigare under aret, men uppgangen var smal och fortsatt kanslig for bakslag.

Rante- och inflationsbilden blev mer utmanande under varen. | USA 6verraskade inflationen pa uppsidan
och Federal Reserve signalerade en mer hékaktig hallning. | Europa mattades samtidigt
konjunkturindikatorerna av, samtidigt som stigande energipriser tillfalligt hojer inflationstakten.
Sammantaget praglades halvaret av motstandskraftig tillvaxt, men ocksa av tydliga inflations-, rante- och
geopolitiska risker.

Fondens placeringar

Aktie-Ansvar Total &r en aktivt férvaltad global allokeringsfond med en aktieandel pa minst 50 procent.
Under forsta halvaret lag aktievikten huvudsakligen strax 6ver 70 procent, i linje med en fortsatt positiv
marknadssyn. Fonden 6kade tidigt under aret exponeringen mot tillvaxtmarknader och senare dven
marginellt mot Europa.

Aktieexponeringen var den centrala avkastningsdrivaren under forsta halvaret, med stod fran framfér allt
Al-relaterade bolag i Japan, Europa och tillvaxtmarknader. Rantebenet anvandes fortsatt for att
balansera portfdljen. Kreditexponeringen 6kades successivt, bland annat genom att addera Aktie-Ansvar
High Yield.

Framtidsutsikter

Infér andra halvaret ar marknadssynen fortsatt konstruktiv. Vart huvudscenario bygger pa en
motstandskraftig global tillvaxt dar en Al-driven vinstcykel breddas till fler sektorer, héga varderingar
motiveras av battre vinster och sentimentet fortsatter vara positivt men kansligt for bakslag. De viktigaste
for hosten ar energichock kontra motstandskraftig efterfragan, Al som uthallig tillvaxtmotor och en
rullande aterhamtning dar fler sektorer gradvis forbattras.

Riskerna ar dubbelsidiga. Ett svagare utfall kan drivas av foérnyad inflationsuppgang, stigande rantor,
svagare arbetsmarknad och fallande vinstférvantningar. Ett battre utfall férutsatter minskad geopolitisk
osakerhet, fortsatt starka Al-investeringar och en bredare vinsttillvaxt. For fonden talar detta for fortsatt
global och indexoberoende allokering, dar aktieexponeringen kan justeras snabbt utifran &ndrade
forutsattningar samtidigt som rante- och kreditdelen anvands for riskbalans.
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Fondens risker

Aktie-Ansvar Total &r en allokeringsfond (specialfond) som placerar i Aktie-Ansvars fonder samt i andra
fondbolags utbud. Ingaende fonder per balansdagen framgar av vardepappersuppstallningen i denna
Halvarsredogorelse. Huvudsakliga risker i Aktie-Ansvar Totals innehav utgérs av aktie-, rante-, valuta-
ravaru- och kreditrisker. For utforlig information om ingaende fonders risker hanvisas till respektive fonds
Halvarsredogorelse.

Riskuppfoljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfér regelbundna och lampliga
tester for att beddma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning for att hantera de risker fonden exponeras mot. Fonden bedéms under
aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande fér fonden.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Regelbundna héllbarhetsrelaterade upplysningar presenteras i fondens arsberattelse. Mer information
om fondens och Aktie-Ansvars héllbarhetsarbete aterfinns i informationsbroschyren eller pa webbplatsen
www.aktieansvar.se under fliken "Ansvarsfulla investeringar”.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

HFRX Global

Hedge Fund Aktivitets-

Datum Fondféormdgenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Index * grad ?
(kr) (st) (kr) (kr) (%) (%) (%)

2017-12-31 453772902 4042645 112,25 3,0 6,0 9,25
2018-12-31 258 284 737 2340 117 110,37 -1,9 -7,0 9,54
2019-12-31 144 110916 1325774 108,70 -1,4 9,0 9,49
2020-12-31 85 015 520 853 306 99,63 -8,3 n/a 8,44
2021-12-31 104 945 704 879 106 119,38 19,8 n/a n/a
2022-12-31 105 994 698 979 392 108,22 -9,3 n/a n/a
2023-12-31 327 342770 2740098 119,46 10,4 n/a n/a
2024-12-31 531433030 4162419 127,67 6,9 n/a n/a
2025-12-31 578 129 667 4 325474 133,66 4,7 n/a n/a
2026-06-30 653 737 528 4491726 145,54 8,9 n/a n/a

' Fonden forvaltas sedan 2020-09-25 utan jamférelseindex da nya fondbestammelser tradde ikraft. Historisk data ska ses som
information da fonden tidigare mattes mot HFRX Global Hedge Fund Index.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds kursutveckling
foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for variationerna hos den aktiva
avkastningen, dvs skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamférelseindex. Tabellen visar variation éver tid. Ju hogre
aktivitetsgrad fonden visar, desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen.

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man) 8,0
Totalrisk index ' n/a
Aktiv risk, % (senaste 24 man) ' n/a
Anvand riskbedémningsmetod Atagandemetod
' Nya fondbestammelser 2020-09-25, fonden férvaltas utan jamforelseindex

Genomsnittlig arsavkastning

Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man) 7,5
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren) 5,2

2 Fonden forvaltas utifran nya fondbestammelser 2020-09-25.

Fonden far investera i fonder med en fast forvaltningsavgift pa hogst 3 %
och en resultatbaserad avgift pa hogst 25 % av 6veravkastningen.

Balansrakning
Fondens stallning framgar av efterféljande balansrakning med bokslutskommentarer.
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Fondandelar

Not 1

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Ovriga fordringar "

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Y Avser rabatt forvaltningsarvode fran fonder
forvaltade av Aktie-Ansvar AB

Poster inom linjen

Not 2

2026-06-30 2025-12-31
648 266 339 568 403 802
648 266 339 568 403 802
7 925 053 10 568 419
656 191 392 578 972 221
467 930 476 472

656 659 322 579 448 693
785 764 724 766
2136 030 594 260
2921794 1319 026
653 737 528 578 129 667
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NOTER

Not 1 - Innehav och positioner i finansiella instrument
Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)

Noterings- Marknads- Kate-

Fondandelar Antal valuta virde Andel % gori
AKTIE-ANSVAR EUROPA 746 413 SEK 142 318 479 21,8 7
AKTIE-ANSVAR SMABOLAG A 321 427 SEK 32767 873 50 7
AKTIE-ANSVAR SVERIGE A 121 271 SEK 134 511 656 20,6 7
AMUN MSCI JAPAN ESG 64 000 EUR 47793825 7,3 2
AMUNDI MSCI EM SRI 79 850 EUR 64 000 792 9,8 2
SPDR S&P500 ESG LEAD 84 000 EUR 44669 100 6,8 2
SUMMA AKTIEFOND 466 061 725 71,3
AKTIE-ANSVAR AVKASTNINGSFOND 949 718 SEK 125647 747 19,2 7
AKTIE-ANSVAR HIGH YIELD 300 203 SEK 30 095 983 4,6 7
AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEG 217 857 SEK 26 460 884 4,0 7
SUMMA RANTEFOND 182 204 614 27,9
Summa finansiella instrument 648 266 339 99,2
Varav med positivt marknadsvarde 648 266 339 99,2
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 156 463 717 23,9
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Kategori 7: Ovriga finansiella instrument 491 802 622 75,2
Ovriga tillgangar/skulder 5471189 0,8
Summa fondférmégenhet 653 737 528 100,0
Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstadende not.
Not 2 - Férandring av fondférmoégenhet 2026-06-30 2025-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 578 129667 531433 030

Andelsutgivning 84 145141 142873 394

Andelsinlésen -60 885400 -121 104 769

Periodens resultat 52348120 24928 012
Fondféormogenhet vid periodens slut 653 737 528 578 129 667
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer Fondbolagens Forenings
rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i halvarsredogoérelsen..

Vardering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kdpkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande for senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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