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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allméan information

Fonden startade den 28 maj 2026. Aktie-Ansvar High Yield investerar huvudsakligen i hdgavkastande
foretagsobligationer, det vill séga lan till bolag med lagre kreditvardighet och darmed hdgre ranta.
Fondens portfélj ar relativt koncentrerad och har en kort rantebindningstid.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.

Andelsvardet per 2026-06-30 uppgick for andelsklass A till 100,206 kr och fér andelsklass F till
100,252 kr.

Fondens utveckling

Aktie-Ansvar High Yield steg fran fondens start fram till halvarsskiftet med 0,2 % for andelsklass A
respektive 0,3 % for andelsklass F. Fondens jamférindex Nordic Bondpricing Nordic HY ex. Qil and Gas
Index SEK Hedgedsteg under motsvarande period med 0,5 %.

Fondférmogenhetsutveckling
Fran fondens start den 28 maj fram till halvarsskiftet 2026 hade fonden ett nettoinfléde pa 218,2 miljoner
och fondférmdgenheten per den den 30 juni uppgick till 218,8 miljoner.

Viktiga handelser under halvaret

Fonden startades den 28 maj och har saledes inte varit aktiv under stérre delen av perioden. Den
nordiska kreditmarknaden utvecklades starkt sedan fondens start, drivet av en god riskvilja och hég
aktivitet pa primarmarknaden. Manga nya bolag valde att gora entré, vilket ar ett styrketecken.
Kreditspreadar har varit ganska stabila, men visade tendens till att 6ka mot slutet av manaden, troligen
paverkade av viss oro kring Al samt fortsatta spanningar mellan Iran och USA trots deras gemensamma
avsiktsforklaring som tillkdnnagavs i mitten pa juni.

Langa marknadsrantor foll i Europa. USA:s och Irans avsiktsforklaring som meddelades under juni
medférde ett lagre oljepris och generellt fallande obligationsrantor. Aven i Sverige sjonk de langa
statsobligations- och swaprantorna, trots att ett dverraskande hogt inflationsutfall publicerades under
juni. Riksbanken lamnade som vantat sin styrranta oférandrad pa métet i bérjan av juni, men hodjde sin
rantebana som legat en bra bit under marknadens férvantningar sedan en tid tillbaka. Det blev saledes
inga stdrre marknadsreaktioner i samband med métet. Riksbankens bana indikerar nu viss sannolikhet
for styrrantehojning innan aret ar slut. ECB daremot valde att hoja 25 punkter i juni, men inte heller det
gav nagra stérre marknadsreaktioner.

Fondens placeringar

Sedan fondens start har fokus varit pa att bygga upp en vélbalanserad portfolj med obligationer. | och
med att den nordiska kreditmarknaden praglas av ganska lag likviditet ar inte fonden helt fullinvesterad
vid periodens slut. | slutet av juni manad var cirka 80 procent av fondférmdgenheten investerad férdelad
pa 30 emittenter. Malet att 6ka pa antalet emittenter till mellan 40 och 50 st. | och med att
primarmarknaden var sa aktiv kunde fonden med fordel delta i flera emissioner, bland andra utgivna av
bostadsutvecklaren Bonava, teknikkonsulten Qflow och regummeringsbolaget Citira.

Fonden hade vid utgangen av perioden en allokering mot high yield-emittenter eller motsvarande
kreditkvalitet pa ca 65 procent och malet ar att fortsatta 6ka pa den exponeringen 6ver tid. Portféljens
kreditduration var vid periodens slut pa 2,2 ar och rantedurationen pa laga 0,5 ar. Férrantningstakten pa
den investerade delen lag pa knappa 7 procent efter avgift och pa 5,4 procent fonden som helhet. Den
storsta bidragsgivaren till avkastningen kom fran det extra paslaget for att ta kreditrisk dar rorelserna i
spreadarna pa fondens innehav paverkade avkastningen positivt.

Framtidsutsikter

Sa lange USA-Irankonflikten ligger i marknadsfokus I&r marknadsrantorna fortsatta att vara volatila.
Saval framtida inflation som centralbankernas respons kommer da att diskonteras utifran hur situationen
utvecklas. Samtidigt kan nya ovantade handelser tillstéta som flyttar fokus fran denna konflikt. Allt hégre
statsskulder i flera Iander skulle kunna bli foremal fér stérre uppmarksamhet och driva langa
statsobligationsrantor hégre dar. Det kan dven handa att marknadsintresset fér konflikten helt enkelt
klingar av ju langre konflikten pagar. En kort ranteduration gor fonden mindre kanslig for rorelser i langa
marknadsrantor.
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Kreditspredarna pa foretagsobligationer ar relativt komprimerade, men i High Yield-marknaden finns
fickor av varde att investera i. Generellt bedoms emittenternas fundamenta som sunda och positiva
effekter vantas dartill av tidigare penningpolitiska lattnader. Den geopolitiska osakerheten ligger
samtidigt i andra vagskalen och den fulla effekten av hogre tullar har annu inte framtratt. Mot denna
bakgrund finns det anledning att vara selektiv vid val av obligationsemittenter.

Fondens risker

Fondens innehav i rantebarande vardepapper medfér rante-, kredit- och likviditetsrisk.

Fondens ranterisk mats via portféljens ranteduration och denna var per balansdagen 0,5 ar (limit
minimum 0 ar / maximum +10 &r). Den genomsnittliga aterstaende I6ptiden (kreditdurationsrisken) var
per balansdagen 2,2 ar Aterstaende 16ptid kan avvika fran fondens ranteduration. Exemplvis ger FRN
(Floating Rate Notes), rantebarande vardepapper med rorlig kupongranta, en kortare rantebindningtid.
Aven derivatexponering kan bidra till skillnader.

Fondens kreditrisk ar kopplad till de emittenter som gett ut de rantebarande instrument som fonden
investerar i. Den storsta kreditrisken ar att en emittent hamnar pa obestand eller gar i konkurs och
darmed inte kan fullgéra sina betalningsataganden enligt villkoren. Kreditrisken ar generellt hogre i
denna typ av fond eftersom fonden framst investerar i High Yield-obligationer, vilket innebar obligationer
utgivna av emittenter med lagre kreditvardighet. Aven férandringar i en emittents kreditvardighet utgér
en kreditrisk, eftersom de kan paverka marknadsvardet pa obligationerna. Fonden begransar
kreditrisken genom att sprida sina investeringar mellan flera emittenter och emissioner i enlighet med
fondens bestdmmelser.

Likviditetsrisken ar generellt hdgre for High Yield-obligationer an for statsobligationer, sakerstallda
obligationer och manga investment grade-obligationer. Likviditeten kan variera till féljd av férandringar i
utbud och efterfragan, vilket innebar att innehav i High Yield-obligationer periodvis kan vara svarare att
vardera eller sélja. Vid en begransad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan storre uttag ur
fonden innebéra att innehav behdver séljas till oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebara att
uttag inte kan ske omedelbart efter begaran. Detta staller storre krav pa hanteringen av fondens
likviditetsrisk.

Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden mdjlighet att anvanda derivatinstrument i sin férvaltning i syfte
att skydda och forbattra avkastningen. Under aret har fonden inte anvant derivatinstrument fér andra
andamal an valutasakring. For innehav denominerade i utlandsk valuta har fonden anvant OTC-
handlade valutaterminskontrakt fér att minska valutaexponeringen mot EUR, USD och NOK.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och fdljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestammelser samt genomfor regelbundna och lampliga
tester for att bedoma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv férvaltning fér att hantera de risker fonden exponeras mot. Fonden bedéms sedan
lansering ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande fér fonden.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Regelbundna hallbarhetsrelaterade upplysningar presenteras i fondens arsberattelse. Mer information
om fondens och Aktie-Ansvars hallbarhetsarbete aterfinns i informationsbroschyren eller pa
webbplatsen www.aktieansvar.se under fliken "Ansvarsfulla investeringar”.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

NBP Nordic
Datum Fondférmdgenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Bond HY"
(kr) (st) (kr) (kr/andel) (%) (%)
Huvudportfolj
2026-06-30 218 779 853 2183 158 - - - 0,5
Andelsklass A
2026-06-30 188 683 806 1882 955 100,206 - 0,2 0,5
Andelsklass F
2026-06-30 30 096 047 300 203 100,252 - 0,3 0,5

'Fondens jamforelseindex ar Nordic Bondpricing Nordic HY ex. Oil and Gas Index SEK Hedged

Tabell for presentation av fondens innehav férdelat pa kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av

vardepapper fonden, %

0 @ AAA 12,81

£T  |mavAnAA- 8,36

¢ o A+/A/A- 0,00

£ c BBB+/BBB/BBB- 3,62
o BB+/BB/BB- 18,17
o3  [B+/BB- 47,00

> |ccciceic 0,00
[Default [D | 0,00|
[Kassa, 6vrigt marknadsvarde | 10,04 ]

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till 59,05 %.

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man) ! -
Aktiv risk, % (senaste 24 man) ! -
Duration 0,5

Kreditduration 2,2
Spreadexponering 9,2
Anvand riskbedémningsmetod Atagandemetoden

Genomsnittlig arsavkastning andelsklass A
Genomsnittlig &rsavkastning, % (senaste 24 man) ! -
Genomsnittlig &rsavkastning, % (senaste 5 aren) ! -

Genomsnittlig arsavkastning andelsklass F
Genomsnittlig &rsavkastning, % (senaste 24 man) ! -
Genomsnittlig &rsavkastning, % (senaste 5 aren) ! -

'Fondens startdag var 2026-05-28, varfor flertalet nyckeltal ej redovisas.

Balansrakning

Fondens stallning framgar av efterféljande balansréakning med bokslutskommentarer.
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BALANSRAKNING

Tillgangar
Overlatbara vardepapper Not 1
OTC-derivat med positivt marknadsvarde Not 1

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Summa tillgangar
Skulder

OTC-derivat med negativt marknadsvarde Not 1
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet Not 2

Poster inom linjen
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

2026-06-30

198 394 955
145 649

198 540 604

33710618

232 251 222

232 251 222

2017192

2017192

125 326
11 328 851
13 471 369

218 779 853

1850 000
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NOTER

Not 1 - Innehav och positioner i finansiella instrument

Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes) Noterings- Marknads- Andel Kate-
Nominellt valuta varde % gori
NORDEA BANK PERP 3,75% 290301 1000 000 uUsD 9250 434 4,2 1
SVEA BANK FRN 360930 +4,75% 3 750 000 SEK 3782812 1,7 1
SWEDBANK AB PERP 4,00% 290317 1000 000 uUsD 9282 455 4,2 1
SUMMA RANTEBARANDE BANKER 22 315701 10,2
FERTI FRN 310513 +5,00% 700 000 EUR 8 066 834 3,7 1
STORA ENSO PERP 5,875% 310717 700 000 EUR 8 014 680 3,7 1
SUMMA RANTEBARANDE MATERIAL 16 081 514 7,4
EUROPEAN ENERGY FRN 281002 3,75% 500 000 EUR 5450 980 2,5 1
SUMMA RANTEBERANDE ENERGI 5450 980 2,5
CITRA HOLDING AB FRN 291126 5,00% 500 000 EUR 5572 504 2,5 1
CITRA HOLDING FRN 291126 5,25% 1250 000 SEK 1285 851 0,6 1
CLAVONA BIDCO APS FRN 310630 +5,25% 800 000 EUR 8 925 000 41 5
FIRST CAMP GROUP FRN 290424 4,75% 10 000 000 SEK 10 431 351 4,8 1
SECOP GROUP HOLD. GMBH FRN 290615 7,00% 300 000 EUR 3355707 1,5 1
SNOWBALL SOFTWARE FRN 300715 6,50% 1400 000 NOK 1331 599 0,6 1
AHLENS FRN 290129 5,00% 5000 000 SEK 5240 253 24 1
SUMMA RANTEBARANDE SALLANKOPSVAROR 36 142 265 16,5
ADDVISE GROUP FRN 281128 +3,50% 2 500 000 SEK 2544 470 1,2 1
AIDER KONSERN FRN 280905 4,15% 5000 000 NOK 4977 817 2,3 1
KEYTO GROUP FRN 301003 5,50% 6 250 000 SEK 6 405 938 2,9 1
SUMMA RANTEBARANDE DAGLIGA VAROR 13 928 225 6,4
LANSFORS. HYPOTEK 519 1,50% 260916 20 000 000 SEK 20 216 867 9,2 1
STADSHYPOTEK FRN 271004 +0,56% 8 000 000 SEK 8104 133 3,7 1
SUMMA RANTEBARANDE SAKERSTALLDA 28 321000 12,9
BELLMAN GROUP FRN 290407 +4,90% 5000 000 SEK 4 676 267 21 1
BONAVA FRN 291223 3,75% 3 750 000 SEK 3775303 1,7 1
MUEHL FRN 300515 +5,90% 400 000 EUR 4 640 645 2,1 1
NOA BIDCO AS FRN 290611 +5,65% 5000 000 SEK 5029 230 23 1
OCEAN YIELD AS FRN 310317 +2,85% 1500 000 NOK 1484 656 0,7 1
QFLOW GROUP FRN 280925 5,50% 2500 000 SEK 2 550 347 1,2 1
SGL GROUP APS FRN 300422 +4,75% 500 000 EUR 5484 437 2,5 1
XPARTNERS SAMH. FRN 290626 + 5,50% 6 250 000 SEK 6 305 267 2,9 1
YIT FRN 300515 +4,35% 700 000 EUR 7 918 256 3,6 1
SUMMA RANTEBARANDE INDUSTRI 41 864 408 19,1
NP3 FASTIGHETER FRN 290621 +2,00% 6 250 000 SEK 6 279 226 29 1
PRISMA PROPERTIES FRN 290519 2,50% 7 500 000 SEK 7608 101 3,5 1
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TRIANON FRN 290611 + 2,00% 3 750 000 SEK 3779 661 1,7
SUMMA RANTEBARANDE FASTIGHET 17 666 988 8,1
AXENTIA FRN 300518 +4,25% 400 000 EUR 4 497 882 2,1
JS BIDCO OYJ FRN 310828 6,50% 600 000 EUR 7081113 3,2
SANOLIUM FRN 290315 4,00% 5000 000 SEK 5044 879 23
SUMMA RANTEBARANDE TEKNOLOGI 16 623 874 7,6
EURSEK 260902 (SEB) -6 205 035 -1 335 404 -0,6
NOKSEK 260902 (SEB) -8 031710 145 649 0,1
USDSEK 260902 (SEB -1 906 235 -681 788 -0,3
SUMMA VALUTATERMIN -1 871 543 -0,9
Summa finansiella instrument 196 523 412 89,8
Varav med positivt marknadsvarde 198 540 604 90,7
Varav med negativt marknadsvéarde -2 017 192 -0,9
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 184 972 073 84,5
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 4 497 882 21
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Kategori 5: Overlatbara vardepapper som 1 &r fran emissionen avses bli 8925 000 41
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsv. marknad inom EES
Kategori 7: Ovriga finansiella instrument -1 871 543 -0,9
Ovriga tillgangar/skulder 22 256 441 10,2
Summa fondférmogenhet 218 779 853 100,0

Avrundningsdifferenser kan forekomma i ovanstaende not.

Totala exponeringarna mot ett och samma foretag eller foretagsgrupp

dar fonden innehar flera olika typer av finansiella tillgangar

Emittent % av fondform.
CITRA HOLDING AB 3,1%
Not 2 - Forandring av fondformégenhet 2026-06-30
Fonden startade 2026-05-28
Fondférmodgenheten vid arets boérjan 0
Andelsklass A
Andelsutgivning 189 359 764
Andelsinlésen -1127 711

Andelsklass F
Andelsutgivning 30 000 000
Andelsinlosen

Arets resultat 547 800

Fondféormogenheten vid periodens slut 218 779 853
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i halvarsredogérelsen.

Vérdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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