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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmén information
Ar 2026 ar fondens 27:e verksamhetsar. Fonden &r en aktiefond som placerar i féretag noterade pa de
europeiska borserna.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2026-06-30 uppgick till 190,67 kr.

Fondens utveckling
Europafonden steg under forsta halvaret med 13,2 %, vilket var séamre an Stoxx Europe 600 SRI (SEK)
som steg med 13,6 %.

Fondférmogenhetsutveckling
Fondférmogenheten 6kade under det forsta halvaret fran 450,1 miljoner till 504,5 miljoner och fonden
hade ett nettoutflode om 5,2 miljoner.

Viktiga handelser under halvaret

Inledningen pa 2026 har praglats av konflikter och hdga energipriser. Konflikten i mellandstern och
volatila energipriser har tidvis pressat varldens bdrser. Massiva investeringar inom Al och elektrifiering
har dock lyft sentimentet och de flesta borser har stigit under det forsta halvaret. Europafonden féljde
trenden och steg i takt med ett brett Europaindex.

Under det forsta halvaret av 2026 har marknaden navigerat en ovanligt komplex miljé. Geopolitisk oro,
handelspolitiska utspel och stigande ravarupriser har aviést varandra, samtidigt som riskviljan periodvis
forblivit forvanansvart stark. Trots aterkommande turbulens har de globala aktiemarknaderna utvecklats
relativt val. Inledningen av aret praglades av politiska handelser med tydlig paverkan pa fortroendet for
USA, vilket bidrog till en fortsatt férsvagning av dollarn och kraftiga uppgangar i guld och silver. Samtidigt
har marknaden behdvt hantera en dkad osakerhet kring amerikansk handelspolitik och en snabb
teknologisk utveckling. Al har bade skapat oro kring vissa affarsmodeller och fungerat som en stark
drivkraft bakom borsutvecklingen. Perioden innehdll dven en tydlig fas av riskaversion, da stigande
oljepriser, hdgre inflationsférvantningar och uppgang i langrantor pressade delar av aktiemarknaden.
ECB hojde under perioden styrrédntan med 25 bp for att motverka stigande inflationsférvantningar. Mot
slutet av perioden forbattrades sentimentet ater, understétt av en motstandskraftig amerikansk ekonomi,
fallande oljepris och férhoppningar om minskade geopolitiska spanningar. Europa framstod daremot som
mer konjunkturellt ddmpat, med en svagare utveckling framfér allt inom tjanstesektorn. Varldsindex steg
9% dar Japan utmarkte sig med en uppgang pa 39%. Tekniktunga bérser som Nasdaq och den
nederlandska utvecklades ocksa val, +12% respektive 14%. Ett brett Europaindex (Stoxx 600) steg 8,4%
under det forsta halvaret.

Fondens placeringar

Aktie-Ansvar Europa steg 13,2% samtidigt som fondens jamférelseindex hade en uppgang om 13,6%.
Avvikelsen mot index var marginell och har flera mindre kallor. Branscher som tyngde oss i férhallande
till index var halsovard och finans. Inom halsovard ar vi éverviktade men forvaltningens bolagsval
utvecklades volatilt med saval uppgangar som nedgangar. Inom finans ar vi underviktade, men
forvaltningens bolagsval utvecklades val. | sarklass bast gick fondens innehav inom teknik. Den massiva
Al haussen har gynnat fondens innehav, dar tre bolag steg mer &n 90%. Fonden har dessutom varit
Overviktad teknik, vilket har gynnat utvecklingen under perioden. Under de sista dagarna av perioden
valde forvaltningen att ta hem vinsten i ett av innehaven efter att aktien stigit mer an 190%. Basta
bidragsgivare var STMicroelectronics, ASM International och ASML. Bland innehaven som tyngde
fondens utveckling under perioden aterfanns Coloplast, Dassault Systems och Siemens Healthineers.
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Framtidsutsikter

Det andra halvaret av 2026 kommer sannolikt &ven det att praglas av geopolitiska handelser och hur
USA agerar. Nagon varaktig fred mellan USA och Iran har inte natts och huruvida Hormuzsundet ar
Oppet eller inte varierar fran dag till dag. Efterdyningarna efter varens hdga energipriser har inte fatt fullt
genomslag an och osakerheten ar hdg. Dessutom kommer mellanarsvalet i USA troligtvis att satta sin
pragel pa sentimentet. Huruvida den massiva investeringsboomen inom Al haller i sig ar ett annat
orosmoment. Vid sidan av detta finns ocksa positiva konjunktursignaler dar Europa torde gynnas av de
stora satsningar som nu gors pa bade forsvaret och infrastrukturen. Vara europeiska bolag ar val
positionerade for detta vilket borde vara till férdel fér Europafonden.

Aktie-Ansvar ar ett traditionsrikt fondbolag med en vardegrund som utgar fran aktiv férvaltning och
ansvarsfulla investeringar. Under aret har Aktie-Ansvar fort dialoger med ett flertal féretag angaende
ESG relaterade fragor. Alla bolagsmoéten omfattar idag hallbarhet da det ar en konkurrensfordel. | dialog
med detaljhandelsféretag har vi bland annat diskuterat hur flytten av produktion paverkar bolaget.

Vara aktiefonder har gjort sin rost hord och réstat pa 53 bolagstammor vilket motsvarar samtliga innehav
dar vi haft mojlighet att rosta. Bolag som valts in dar hallbarhetsaspekten varit en avgérande aspekt ar
exempelvis Beijer Ref och Rockwool.

Fondens risker

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond med en koncentrerad portfélj. Det betyder att fonden
ar exponerad mot marknadsrisk som vidare innebéar att fonden sannolikt sjunker i varde om bdrsen faller.
Fonden ar ocksa exponerad mot specifik bolagsrisk eftersom ett enskilt innehav kan utvecklas negativt
och darmed paverka fondens varde. Marknadsrisken begransas genom att fonden placerar i ett flertal
aktier som ar spridda éver olika branscher och lander.

Da fonden investerar pa de europeiska aktiemarknaderna &ar den exponerad mot flera utlandska valutor.
Valutakursférandringar mellan dessa valutor och den svenska kronan kan paverka fondens varde, bade
positivt och negativt, oberoende av utvecklingen pa de underliggande aktiemarknaderna. Under halvaret
har fonden via aktieinvesteringar varit exponerad mot EUR, CHF, GBP och DKK.

Sérskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden méjlighet anvanda derivatinstrument i sin férvaltning i syfte att
skydda och forbattra avkastningen. Fonden har under aret inte nyttjat denna mdjlighet. | de fall fonden
anvander derivatinstrument i sin forvaltning tillampas atagandemetoden for att mata fondens
sammanlagda exponeringar. Denna metod innebar att derivatets underliggande tillgang och varde utgor
grunden for berdkning av den sammanlagda exponeringen.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfér regelbundna och Iampliga
tester for att bedoma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning for att hantera de risker fonden exponeras mot. Fonden bedéms under
aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande fér fonden.

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Regelbundna hallbarhetsrelaterade upplysningar presenteras i fondens arsberattelse. Mer information
om fondens och Aktie-Ansvars héllbarhetsarbete aterfinns i informationsbroschyren eller pa webbplatsen
www.aktieansvar.se under fliken "Ansvarsfulla investeringar”.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING
STOXX Europe
600 SRI" Aktivitets-

Datum Fondférmogenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning SEK grad2
(kr) (st) (kr) (%) (%) (%)
2016-12-31 85 089 303 780 317 109,04 6,3 5,1 6,05
2017-12-31 95270 038 774 402 123,02 12,8 11,8 4,33
2018-12-31 71 869 875 637 284 112,79 -8,3 -7,1 3,98
2019-12-31 34 646 712 251721 137,64 21,5 30,5 3,93
2020-12-31 43408778 360 056 120,56 -12,4 -10,0 6,59
2021-12-31 103 820 809 668 601 155,28 28,8 27,6 6,58
2022-12-31 200486 872 1479218 135,54 -12,7 -3,9 4,30
2023-12-31 354 273 421 2242 201 158,00 16,6 15,8 4,62
2024-12-31 406 991 860 2 465 393 165,08 4,5 11,7 3,93
2025-12-31 450 054 953 2672921 168,38 2,0 11,8 3,61
2026-06-30 504 509 836 2 646 008 190,67 13,2 13,6 4,91

' Fondens jamforelseindex ar fr.o.m. 2026-01-01 Stoxx Europe 600 SRI (SEK). Detta jamforelseindex har exkluderingskriterier
som battre speglar fondens investeringsuniversum an det féregaende jamforelseinexet STOXX® Europe 600 ESG-X (anvandes
som jamforelseindex under perioden 2021-01-01 - 2025-12-31. Fore ar 2021 hade fonden STOXX Europe NET 50 (SEK) som
jamforelsindex.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds
kursutveckling foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk beraknas som standardavvikelsen for variationerna hos den
aktiva avkastningen, dvs skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamférelseindex. Tabellen visar variation 6ver tid. Ju
hogre aktivitetsgrad fonden visar, desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen.

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man) 12,4
Totalrisk index (STOXX Europe 600 SRI (SEK), % (senaste 24 man) 11,5
Aktiv risk, % (senaste 24 man) 4,9
Active Share % 79,1
Anvand riskbedémningsmetod Atagandemetod
Genomsnittlig arsavkastning

Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man) 6,1
Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren) 6,1

Balansrakning
Fondens stallning framgar av efterféljande balansrakning med bokslutskommentarer.
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 1
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet Not 2

Poster inom linjen

2026-06-30 2025-12-31
483 946 031 446 511 410
483 946 031 446 511 410
21 026 688 4 310 495
504 972 719 450 821 905
18 116 356 -
523 089 075 450 821 905
694 364 671439

17 884 875 95513
18 579 239 766 952
504 509 836 450 054 953
Inga Inga
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NOTER

Not 1- Innehav och positioner i finansiella instrument

Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)

Noterings- Marknads- Andel Kate-
Antal valuta varde % gori
FUCHS SE 47 250 EUR 17 014 419 3,4 1
SUMMA MATERIAL 17 014 419 3,4 1
ATLAS COPCO B 98 000 SEK 16 826 600 3,3 1
DSV 6 275 DKK 14 406 947 2,9 1
INTERTEK GROUP 29 300 GBP 21 885 200 4,3 1
KALMAR B 34 345 EUR 14 620 183 2,9 1
LEGRAND SA 10 700 EUR 17 510 405 3,5 1
RELX PLC 50 200 EUR 15 340 160 3,0 1
ROCKWOOL A/S-B SHS 56 000 DKK 17 364 269 3,4 1
SUMMA INDUSTRIVERKSAMHET 117 953 764 23,4
INDITEX 25400 EUR 15512 252 3,1 1
KERING 4 640 EUR 12713 760 2,5 1
SUMMA KONSUMENTTJANSTER 28 226 012 5,6
HENKEL AG 19 500 EUR 14 951 082 3,0 1
MAGNUM ICE CREAM 116 940 EUR 19 740 856 3,9 1
NESTLE 14 400 CHF 14 360 890 2,8 1
UNILEVER 24 755 EUR 14 440 866 29 1
SUMMA KONSUMENTVAROR 63 493 694 12,6
COLOPLAST B 17 650 DKK 9739677 1,9 1
FAGRON 64 600 EUR 17 249 697 3,4 1
GRIFOLS S.A 150 000 EUR 14 891 251 3,0 1
NOVARTIS 11770 CHF 17 883 970 3,5 1
NOVO NORDISK 28 800 DKK 13 429 443 2,7 1
ROCHE HOLDING 3730 CHF 14 900 969 3,0 1
SCHOTT PHARMA AG 80 000 EUR 15 334 443 3,0 1
SIEMENS HEALTHINEERS 43 220 EUR 16 377 318 3,2 1
SUMMA HALSOVARD 119 806 768 23,7
AXA SA 38 350 EUR 18 632 318 3,7 1
ING GROUP NV 65 000 EUR 19 927 574 3,9 1
LSEG 16 000 GBP 16 803 403 3.3 1
SHB A 114 000 SEK 16 256 400 3,2 1
SUMMA FINANS 71 619 695 14,2
ASM INTERNATIONAL NV 1530 EUR 16 960 570 3.4 1
ASML HOLDING NV 1020 EUR 19 454 223 3,9 1
DASSAULT SYSTEMES 83 750 EUR 16 531 131 3.3 1
TEMENOS AG 16 240 CHF 12 885 755 2,6 1
SUMMA INFORMATIONSTEKNOLOGI 65 831 679 13,0
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Summa finansiella instrument 483 946 031 95,9
Varav med positivt marknadsvarde 483 946 031 95,9
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 483 946 031 95,9
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfor EES
Ovriga tillgangar/skulder 20 563 805 41
Summa fondférmdégenhet 504 509 836 100,00
Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstédende not.
Not 2 - Férandring av fondférmégenhet 2026-06-30 2025-12-31
Fondférmoégenhet vid arets boérjan 450 054 953 406 991 860
Andelsutgivning 63 001 818 156 671 321
Andelsinlésen -68 238 025 -122 673 880
Periodens resultat 59 691 090 9 065 652
Fondférmogenhet vid periodens slut 504 509 836 450 054 953
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i halvarsredogérelsen.

Vérdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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