AKTIE-ANSVAR RANTESTRATEGI

Organisationsnummer: 515602-6477

Halvarsredogorelse 2025

Halvarsredogorelsens innehall:
Forvaltningsberattelse Sid 2-4

Fondférmdgenhetens férandring och

vardeutveckling Sid 5
Balansrakning Sid 6
Noter till balansrakning Sid 7-10

Redovisningsprinciper samt vardering
av finansiella instrument Sid 11



Aktie-Ansvar Rantestrategi
Halvarsredogorelse 2025

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allméan information

Ar 2025 ar fondens sjatte verksamhetsar. Aktie-Ansvar Réntestrategi &r en bred och aktivt forvaltad
rantefond som framst placerar i rantebarande vardepapper med hég och lag kreditvardighet och i
derivatinstrument.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.

Andelsvardet per 2025-06-30 uppgick till 117,41 kr. Fonden forvaltas inte utifran ett jamforelseindex da
fondens breda placeringsmojligheter inte aterspeglas i ett index.

Fondens utveckling
Rantestrategifonden steg under det férsta halvaret med 2,1 %.

Fondférmoégenhetsutveckling
Fondférmogenheten minskade under det forsta halvaret fran 1 086,7 kr till 1 082,2 miljoner. Fonden
hade under det forsta halvaret ett nettoutflode pa 25,7 miljoner.

Viktiga handelser under halvaret

| mars steg de langa europeiska statsobligationsrantorna markant efter att Tyskland annonserat
omfattande finanspolitiska satsningar pa forsvaret, men dessa rantor foll sedan till viss del tillbaka igen.
Aven de langa svenska statsobligations- och swaprantorna steg kraftigt i bérjan av mars. De
amerikanska motsvarigheterna fortsatte daremot att trenda nedat till en bit in i april. Totalt sett steg
tyska 10-ariga statsobligationsrantor under det forsta halvaret, medan svenska och amerikanska
motsvarigheter sjonk nagot. Korta svenska marknadsrantor steg betydligt mindre eller knappt alls i
bérjan av mars och sjonk darefter. Totalt sett gick den svenska ettariga swaprantan ned nastan 50
punkter under det férsta halvaret och Stibor 3 manader sjonk motsvarande med dryga 40 punkter.
Riksbankens allt mer "duvaktiga” kommunikation tillsammans med allt osakrare tillvaxtutsikter bidrog till
att marknaden under det forsta halvaret diskonterade minst en rantesankning, som intraffade i juni, samt
sannolikhet for ytterligare innan aret ar slut. Ranterorelserna gav endast ett litet positivt bidrag till
avkastningen avseende det forsta halvaret, men den férrantningstakt som de underliggande rantorna
trots allt forser portfoljen med bidrog desto mer till avkastningen. Tillsammans stod ranterérelserna och
forrantningstakten for lite mindre an halften av avkastningen under det foérsta halvaret 2025.

| bérjan av april 6kade kreditspreadarna markant i samband med utspelen om tullar fran amerikanskt
hall. En 6kning i kreditspreadarna motsvarar en nedgang i obligationskurserna. Kreditspreadarna
minskade darefter igen, men spreadrérelserna bidrog som helhet anda marginellt negativt till
avkastningen under det forsta halvaret, till f0ljd av en negativ utveckling som harrér fran en obligation
utgiven av SIBS AB, varpa det under perioden faststalldes att bolaget brutit mot obligationsvillkoren.
Kreditspreadarna (den extra ranta som investeraren far for att ta pa sig kreditrisk) ger dock fonden en
hogre forrantningstakt och detta bidrog i sin tur patagligt positivt till avkastningen. Sammantaget stod
kreditexponeringen darmed for mer an halften av avkastningen under perioden.

Portféljen har haft derivatpositioner med stats- och bostadsobligationer som underliggande tillgangar.
Fonden har dels haft en position fér minskad rantespread mellan bostadsobligationer och
statsobligationer, dels en position for en brantare kurva mellan 2 och 10 ar och dartill en
durationsreducerande position i 5-arssegmentet. Sammantaget har dessa givit ett litet positivt bidrag,
som ingar i ovan siffror pa avkastningsbidragen. Fonden har dven haft en europeisk likval som en
amerikansk kreditderivatexponering via en fondplacering, som ocksa har bidragit positivt och som aven
ar medraknad.

Fonden har under perioden haft en liten exponering mot implicit aktievolatilitet som skydd mot en mer
omfattande marknadsturbulens, vilket har dragit ned avkastningen for halvaret som helhet, om an
marginellt. Denna exponering hjalpte dock till att stabilisera avkastningen under den turbulenta perioden
i borjan av april.
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Fondens placeringar

Fondens kanslighet for rorelser i underliggande marknadsrantor kan uttryckas som ranteduration.
Fonden har haft en mycket kort ranteduration under perioden. Vid arets bérjan lag den pa drygt 0,3.
Rantedurationen har hallits nara denna niva under perioden och avslutade halvaret pa knappt 0,3.
Avkastningskurvan har inte bedémts vara tillrackligt brant for att ge énskvard riskkompensation for att ta
ranterisk.

Andelen av portfoljen i emittentsegmentet med kreditkvalitet motsvararande High Yield har varit kring
30 %. Syftet har varit att skydda mot kreditférluster under en period da andelen betalningsinstallelser
globalt bland High Yield-emittenter har varit hdgre jamfért med det historiska genomsnittet samt att
tillvaxtutsikterna har blivit mer osakra. Dock har andelen 6kats nagot fran 27,7 % till 32,6 % under
perioden, men det ar fortfarande att betrakta som lagt for denna fond.

Fondens kanslighet for rorelser i kreditsperadar kan uttryckas som spreadduration. Denna var i slutet av
juniiar 2,8, vilket ar hogre an vid arsskiftet, da nivan lag pa 2,6. Detta ar dock lagre an i slutet av april
da den dragits upp till 3,4, med syftet att dra nytta av att kreditspreadarna okat i turbulensen i borjan av
manaden. Den paféljande minskningen av spreaddurationen fran 3,4 till 2,8, har skett mot bakgrund av
allt Iagre kreditspreadar under resten av det andra kvartalet. Minskande kreditspreadar har satt ett
positivt aviryck pa avkastningen i form av kursuppgangar, men det innebar ocksa en lagre
kompensation for att ta kreditrisk framgent, nar allt annat ar lika.

Fondens exponering mot implicit aktievolatilitet Iag pa knappt 0,3 % av portféljen i bérjan av aret, men
hade till och med i slutet av mars 6ékats till knappt 0,7 % av portféljen. | samband med turbulensen i
bérjan av april nar volatiliteten steg, realiserades en del vinst, vilket resulterade i en minskning av denna
exponering. Den lag i slutet av april pa drygt 0,4 % av portféljen, for att ater 6kas fran mitten av maj nar
den implicita aktievolatiliteten sjunkit tillbaka. Sista juni utgjorde denna investering knappt 1,1 % av
portfdljen.

Fondens riskniva méatt som VaR steg fran 0,12 % i borjan av aret till 0,18 % vid halvarsskiftet. Kring de
turbulenta dagarna i bérjan av april steg VaR ill cirka 0,20 %, vilket dock &r en nivd med god marginal i
forhallande till fondens VaR-limit pa 1 %.

Framtidsutsikter

Att kreditspredarna har minskat sapass mycket under slutet av varen och forsommaren, har féranlett en
forflyttning mot en mer konservativ positionering avseende kreditrisk i termer av kreditduration.
Kreditspreadarna bdérjar bli komprimerade och placeringsslaget kan inte langre betraktas som sarskilt
lag varderat.

Trots ett visst lattnadsrally i risktillgangar efter den rériga perioden i mars och bdérjan av april, har de
ekonomiska utsikterna trots allt forsamrats och blivit mer osékra, jamfoért med vid arets borjan, vilket
maste beaktas i forvaltningen. Efter den starka utvecklingen sedan april med allt smalare
kreditspreadar, tar dessa inte langre hdjd for en vasentligt sdmre makroekonomisk utveckling med en
medféljande hégre andel kredithandelser.

Nar det galler underliggande rantor férekommer det argument for hogre likval som lagre rantor. Det ar
svart att med sakerhet bilda sig en uppfattning om huruvida tullkriget resulterar i en hégre inflation eller i
en recession, med avseende pa det korta till medelldnga perspektivet.

Fondens risker

Fondens innehav i rantebarande vardepapper medfér rante-, kredit- och likviditetsrisk.

Fondens ranterisk mats via portféljens ranteduration och denna var per balansdagen 0,3 ar (limit
minimum - 5ar / maximum + 10 ar). Den genomsnittliga aterstdende I6ptiden (kreditdurationsrisken) var
per balansdagen 2,8 &r (limit minimum - 5ar / maximum + 10 &r). Aterstaende 16ptid kan avvika fran
fondens ranteduration. Exemplvis ger FRN (Floating Rate Notes), réntebdrande vardepapper med rorlig
kupongranta, en kortare réntebindningtid. Aven derivatexponering kan bidra till skillnader.
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Fondens kreditrisk ar kopplad till den emittent som givit ut ett rantebarande papper. Den storsta
kreditrisken ar att emittenten skulle hamna pa obestand eller ga i konkurs och darmed inte sta for
aterbetalning enligt villkoren. Kreditrisken ar hdgre i denna typ av fond da fonden investerar i
foretagsobligationer. Fonden investerar bade i foéretagsobligationer med hog kreditvardighet, sa kallad
Investment Grade, och i obligationer med lagre kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken genom att ha
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner. Aven férandringar i kreditvardigheten hos
aktuell emittent ar en kreditrisk da detta paverkar marknadsvardet av rantepappret. Fonden minskar
denna risk genom att sprida sina ranteplaceringar pa ett flertal emittenter enligt fondens bestammelser.

Likviditetsrisken kan vara hogre i féretagsobligationsfonder &@n i korta rantefonder eller aktiefonder.
Likviditeten kan variera till féljd av forandringar i efterfragan och utbud vilket medfor en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svarare att vardera eller salja som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att innehav
behdver séljas till ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta stéller storre krav pa hantering av likviditetsrisken i fonden.

Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden mdjlighet att anvanda derivatinstrument i sin férvaltning i syfte
att skydda och forbattra avkastningen. Fonden har under aret nyttjat denna méjlighet. Fér innehav
denominerade i utlandsk valuta kan fonden minska valutarisken genom att inga termin- eller swapavtal.
Fonden har under aret nyttjat denna méjlighet genom att ingd OTC-handlade valutaterminskontrakt och
darigenom minskat valutaexponeringen mot EUR, USD och NOK. Handel med valutaterminer har skett
med SEB samt Swedbank som motparter. Per balansdagen hade fonden en motpartsexponering till
féljd av handel i valutaderivat motsvarande 0,1 %.

For att mata fondens sammanlagda exponering tillampas VaR metoden. VaR ar ett sannolikhetsbaserat
matt som sager oss hur stor den maximala férlusten vantas vara ett visst antal dagar under en given
tidsperiod. Vid berakning av fondens VaR anvands en tidshorisont pa en dag och ett konfidensintervall
pa 95 % vilket innebar att siffran sager oss hur stor den maximala férlusten vantas vara 19 dagar av 20.
Fondens VaR var per balansdagen 0,18 %. Fondens limit avseende VaR ar 1,0 %.

Riskuppfoéljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfér regelbundna och lampliga
tester for att bedoma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv férvaltning fér att hantera de risker fonden exponeras mot. Fonden bedéms under
aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande fér fonden.

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Regelbundna hallbarhetsrelaterade upplysningar presenteras i fondens arsberattelse. Mer information
om fondens och Aktie-Ansvars hallbarhetsarbete aterfinns i informationsbroschyren eller pa
webbplatsen www.aktieansvar.se under fliken "Ansvarsfulla investeringar”.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

Datum Fondféormdgenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Index’

(kr) (st) (kr) (%) (%) (%)
2020-12-31 281272 733 2767 916 101,61 - 1,6 -
2021-12-31 287 272 529 2764 063 103,93 - 2,3 -
2022-12-31 388 058 847 3833 042 101,24 - -2,6 -
2023-12-31 731 597 343 6 776 033 107,97 - 6,6 -
2024-12-31 1 086 665 087 9 446 961 115,03 - 6,5 -
2025-06-30 1082 225 257 9217 866 117,41 - 21 -

' Aktie-Ansvar Rantestrategi forvaltas inte utifran ett jamforelseindex da fondens breda placeringsmdjligheter inte
aterspeglas i ett index. Darmed visas inte heller aktivtetsgrad i form av trackning error. Fonden anvander VaR 95 %

som riskmatt.

Tabell for presentation av fondens innehav fordelat pa kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av

vardepapper fonden, %

S o |ARA 7,41
ED AA+/AA/AA- 5,19
85  [AHAA- 22,80
= BBB+/BBB/BBB- 23,43
o BB+/BB/BB- 24,15

.:C_E” © B+/B/B- 8,55

> |cceicerc 0,00
[Default [D [ 0,00]
[Kassa, dvrigt marknadsvarde | 8,47|

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till 63,64 %.

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man)
Aktiv risk, % (senaste 24 man)
Duration

Kreditduration

Spreadexponering

Anvand riskbedémningsmetod

VaR

Genomsnittlig arsavkastning
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man)

Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren)

' Fondens startdag var 2020-06-15.

Balansrakning

1,0
n/a
0,3
2,8
6,1
VaR 95 %
0,2

6,2
3,3

Fondens stallning framgar av efterféljande balansrakning med bokslutskommentarer.
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 1
Penningmarknadsinstrument Not 1
OTC-derivat med positivt marknadsvarde Not 1
Fondandelar Not 1

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga Tillgangar

Summa tillgangar
Skulder

OTC-derivat med negativt marknadsvarde Not 1
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet Not 2

Poster inom linjen
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Stallda sakerheter for vriga derivatinstrument, kr

2025-06-30

967 151 084

252 657
42 911 552

2024-12-31

946 523 723
69 537 250
355 094

35 431 793

1010 315 293

104 066 220

1051 847 860

42 193 692

1114 381 513

145 237
12 271 096

1126 797 846

1094 041 552

198 157

1094 239 709

1820 557 862 061
1820 557 862 061
772 628 814 264

41 979 404 5898 297
44 572 589 7 574 622

1 082 225 257

1090 000
1323 342

1 086 665 087

320 000
4 627 424
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NOTER

Not 1 - Innehav och positioner i finansiella instrument

Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)

Noterings- Marknads- Andel Kate-
Nominellt valuta varde % gori
LYXOR S&P 500 VIX FUTURES UCITS ETF 1200 000 EUR 11451 373 1,1 2
SUMMA AKTIEFOND 11 451 373 11
TABULA ASIA HIGH YIELD UCITS ETF 162 927 usD 11982 020 1,1 2
TABULA LIQUID CREDIT INCOME UCITS FUND A 8 EUR 11730 0,0 7
TABULA LIQUID CREDIT INCOME UCITS FUND F 13 385 EUR 19 466 429 1,8 7
SUMMA RANTEFOND 31460 179 29
VIMIAN AB FRN 280522 +2,00% 600 000 EUR 6 766 349 0,6 1
SUMMA RANTEBARANDE HALSOVARD 6 766 349 0,6
DANSKE BANK AS FRN 340823 +1,70% 10 000 000 SEK 10 090 223 0,9 1
DANSKE BANK PERP 4,375% 260518 600 000 usb 5636 012 0,5 1
DNB BANK ASA FRN 330523 +1,80% 6 000 000 SEK 6 118 067 0,6 1
DNB BANK ASA FRN PERP 290227 +3,10% 14 000 000 SEK 14 385 230 1,3 1
ISLANDSBANKI FRN PERP 260928 +4,75% 2000 000 SEK 2020 260 0,2 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 261005 +0,75% 10 000 000 SEK 10 099 633 0,9 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 270621 +0,73% 20 000 000 SEK 20 149619 1,9 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 330301 +1,85% 6 000 000 SEK 6114 195 0,6 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN PERP 290123 +2,90% 4000 000 SEK 4 092 161 0,4 1
NORDEA BANK PERP 3,75% 290301 1400 000 usb 12 129 892 1,1 1
NORDEA BANK PERP 6,625% 260326 400 000 usb 3884 575 0,4 1
NOBA BANK GROUP FRN PERP 261029 +4,75% 6 250 000 SEK 6 328 489 0,6 1
NORDNET FRN PERP 261116 +3,90% 8 000 000 SEK 8 224 660 0,8 1
SBAB BANK FRN 271012 +1,28% 6 000 000 SEK 6102 789 0,6 1
SBAB BANK FRN PERP 260225 +2,80% 16 000 000 SEK 16 206 891 1,5 1
SBAB BANK FRN PERP 290221 +3,00% 22 000 000 SEK 22 468 551 2,1 1
SEB PERP 6,75% 310301 1 000 000 usb 9603 760 0,9 1
SVENSKA HANDELSBANKEN PERP 4,375% 270301 2000 000 usb 18 764 080 1,7 1
SVENSKA HANDELSBANKEN PERP 4,75% 310301 200 000 usb 1775852 0,2 1
SKANDIABANKEN FRN 290201 +1,40% 6 000 000 SEK 6 148 540 0,6 1
SVEA BANK FRN 340907 +6,75% 20 000 000 SEK 20 860 868 1,9 1
SWEDBANK FRN 290219 +1,32% 22 000 000 SEK 22 466 829 2,1 1
SWEDBANK AB PERP 4,00% 290317 1200 000 usb 10 371 189 1,0 1
SWEDBANK PERP 7,75% 300317 400 000 usb 4 063 843 04 1
SUMMA RANTEBARANDE BANKER 248 106 208 22,9
DOMETIC GROUP FRN 300214 3,25% 6 000 000 SEK 5924 370 0,5 1
ELECTROLUX 4,42% 251208 4000 000 SEK 4123 924 0,4 1
ELECTROLUX AB FRN 280901 +1,45% 20 000 000 SEK 20 101 027 1,9 1
HEDIN MOBILITY GRP FRN 260706 +5,75% 17 500 000 SEK 17 116 225 1,6 1

SUMMA RANTEBARANDE SALLANKOPSVAROR 47 265 546 4,4
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TELE2 FRN 261014 +0,72% 12 000 000 SEK 12102 765 11
TELENOR FRN 271001 +0,50% 32 000 000 SEK 32217 520 3,0
MILLICOM INT.CELL. FRN 270120 +3,00% 5000 000 SEK 5093 242 0,5
TELIA CO PERP 830630 2,75% 100 000 EUR 1093 655 0,1
SUMMA RANTEBARANDE KOMMUNIKATION 50 507 182 4,7
ADDVISE GROUP FRN 281128 +3,50% 5000 000 SEK 5073 116 0,5
EQLSS FRN 280124 +4,00% 12 500 000 SEK 12 812 249 1,2
GREENFOOD FRN 281113 +7% 5000 000 SEK 5122 330 0,5
PARC BIDCO FRN 281121 +6,00% 500 000 EUR 5637 154 0,5
SUMMA RANTEBARANDE DAGLIGA VAROR 28 644 849 2,6
STADSHYPOTEK FRN 270802 +0,27% 50 000 000 SEK 50 312 236 4,6
STADSHYPOTEK FRN 280403 +0,38% 30 000 000 SEK 30 340 500 2,8
SUMMA RANTEBARANDE SAKERSTALLDA 80 652 736 7,5
CIDRON FRN 261022 +9,3% 3128 503 SEK 3191073 0,3
NEPTUNIA INVEST FRN 280305 +4,75% 6 250 000 SEK 6 329 514 0,6
SUMMA RANTEBARANDE FINANS 9 520 587 0,9
ASSA ABLOY FRN 270315 +0,70% 20 000 000 SEK 20 110 348 1,9
ASSA ABLOY FRN 280404 +0,60% 6 000 000 SEK 6 050 749 0,6
ASSA ABLOY FRN 290829 +0,70% 10 000 000 SEK 10 032 662 0,9
BELLMAN GROUP FRN 290407 +4,90% 15000 000 SEK 15407 650 1.4
BEWI ASA FRN 260903 +3,15% 900 000 EUR 10 044 156 0,9
FIBO GROUP FRN 260128 +6,00% 4 000 000 NOK 3949 780 0,4
GRANGES FRN 260929 +1,20% 6 000 000 SEK 6 027 660 0,6
HLRE HOLDING FRN 270212 +7,85% 1250 000 SEK 1017 291 0,1
HUSQVARNA FRN 270315 +0,95% 12 000 000 SEK 11977735 1,1
HUSQVARNA FRN 271123 +1,85% 8 000 000 SEK 8 144 565 0,8
KAHRS BONDCO FRN 281114 +6,25% 7 200 000 SEK 7 352 436 0,7
KONGSBERG AUTOMOTIVE FRN 280624 +5,25% 600 000 EUR 6 508 367 0,6
MEKO FRN 300618 +2,15% 12 500 000 SEK 12 582 492 1,2
SCANIA FRN 270331 +1,00% 4 000 000 SEK 4 005 680 0,4
SGL GROUP APS FRN 300422 +4,75% 400 000 EUR 4 525 401 0,4
SGL GROUP APS FRN 310224 +4,25% 100 000 EUR 1118 271 0,1
TEMPCON GROUP FRN 290328 5,25% 7 500 000 SEK 7 643 846 0,7
TRATON FRN 260119 +1,20% 14 000 000 SEK 14 134 237 1.3
TRATON FRN 260911+0,78% 12 000 000 SEK 12 026 485 1,1
TRATON FRN 270121 +0,90% 4 000 000 SEK 4 031 053 0,4
VOLVO TREASURY AB FRN 261103 +0,70% 13 000 000 SEK 13115 220 1,2
VOLVO TREASURY AB FRN 270111 +0,70% 10 000 000 SEK 10 108 089 0,9
SUMMA RANTEBARANDE INDUSTRI 189914 173 17,5
AKELIUS RESIDENTIAL 2,249% 810517 1000 000 EUR 10 945 607 1,0
ATRIUM LJUNGBERG AB FRN 270209 1,50% 10 000 000 SEK 10 185 691 0,9
ATRIUM LJUNGBERG FRN 270222 +1,40% 4 000 000 SEK 4 062 738 0,4
FASTIGHETS AB BALDER 4,451% 270330 10 000 000 NOK 9421 296 0,9
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FASTIGHETS AB BALDER 2,873% 810602 200 000 EUR 2202972 0,2 1
FASTIGHETS AB BALDER FRN 300225 +1,40% 20 000 000 SEK 20 009 192 1,8 1
BALDER FINLAND 1% 290120 200 000 EUR 2072 848 0,2 1
CASTELLUM FRN 260506 +1,95% 4 000 000 SEK 4070738 04 1
CASTELLUM PERP 3,125% 261202 600 000 EUR 6640 135 0,6 1
CASTELLUM HELSINKI 0,875% 290917 400 000 EUR 4 058 019 0,4 1
CATENA FRN 260716 +1,90% 8000 000 SEK 8179213 0,8 1
CATENA FRN 280703 +1,00% 12 000 000 SEK 12 000 000 1,1 1
CIBUS NORDIC FRN 271002 +3,50% 20 000 000 SEK 20 851 596 1,9 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 260207 +3,75% 25 000 000 SEK 25412 350 2,3 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 270119+3,75% 10 000 000 SEK 10210 658 0,9 1
FABEGE FRN 260202 +0,95% 4 000 000 SEK 4 033 357 0,4 1
FABEGE FRN 260604 +0,95% 2000 000 SEK 2012376 0,2 1
FASTPARTNER AB FRN 260622 +1,27% 30 000 000 SEK 29935679 2,8 1
FASTPARTNER AB FRN 270202 +1,45% 14 000 000 SEK 13970 161 1,3 1
COREM KELLY FRN PERP +8,00% 7 000 000 SEK 7 106 152 0,7 1
LOGISTRI FASTIGHETS AB FRN 271120 390 5000 000 SEK 5166 067 0,5 1
NYFOSA FRN 280103 +2,50% 6 250 000 SEK 6 382 567 0,6 1
NYFOSA FRN 281016 +2,25% 37 500 000 SEK 37 664 358 3,5 1
OFFENTLIGA HUS | NORDEN FRN PERP 250707 +6,85% 1250 000 SEK 1277 621 0,1 1
SIBS FRN 271007 +6,75% 12 500 000 SEK 10 671 667 1,0 1
STENDORREN FRN PERPETURAL +5,50% 7 500 000 SEK 7713731 0,7 1
TINGSVALVET FASTIGHETS FRN 281104 5% 3750 000 SEK 3806 032 0,4 1
SUMMA RANTEBARANDE FASTIGHET 280 062 821 25,9

IF SKADEFORSAKRING FRN P 510617 +1,30% 3000 000 SEK 3011940 0,3 1
SUMMA RANTEBARANDE FORSAKRING 3011940 0,3
STILLFRONT FRN 280927 +3,65% 15 000 000 SEK 15 150 369 1,4 1
STILLFRONT FRN 290903 +3,65% 7 500 000 SEK 7 548 324 0,7 1
SUMMA RANTEBARANDE TEKNOLOGI 22 698 693 21
Derivatinstrument

SW 10YR BUOU SEP25 (Svenska staten) -10 SEK 0 0,0 2
SW 2YR BTLU SEP25 (Svenska staten) 30 SEK 0 0,0 2
SW 5YR BTOU SEP25 (Svenska staten) -60 SEK 0 0,0 2
SW 5YR CEYU SEP25 (Stadshyp) 50 SEK 0 0,0 2
SUMMA RANTEFUTURES 0 0,0
EURSEK 250917 10,944 (SWB) -100 000 EUR -22 405 0,0 7
EURSEK 250917 10,963 (SEB) -8 045 284 EUR -1 646 019 -0,2 7
NOKSEK 250917 0,9534 (SEB) -13 810 000 NOK 252 657 0,0 7
USDSEK 250917 9,4058 (SWB) -786 000 usD -30 031 0,0 7
USDSEK 250917 9,4278 (SEB) -7 501 400 usD -122 102 0,0 7
SUMMA VALUTATERMIN -1 567 900 -0,1
Summa finansiella instrument 1008 494 736 93,2

Varav med positivt marknadsvarde 1010 315 293 93,4

Varav med negativt marknadsvarde -1 820 557 -0,2



Aktie-Ansvar Rantestrategi
Halvarsredogorelse 2025

Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 967 151 084 89,4
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES

Kategori 2: Ovriga finansiella instrument upptagna till handel 23 433 393 2,2
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES

Kategori 7: Ovriga finansiella instrument 17 910 259 1,7

Ovriga tillgangar/skulder 73 730 521 6,8

Summa fondférmogenhet 1082 225 257 100,0

Avrundningsdifferenser kan forekomma i ovanstaende not.

Totala exponeringarna mot ett och samma foretag eller foretagsgrupp

dar fonden innehar flera olika typer av finansiella tillgangar

Emittent % av fondférm.
SEB 10,4%
STADSHYPOTEK AB 7,5%
SBAB BANK AB 4,1%
NYFOSA AB 4,1%
FASTPARTNER AB 4,1%
LANSFORSAKRINGAR BANK AB 3,7%
SWEDBANK AB 0,0%
ASSA ABLOY AB 3,4%
COREM PROPERTY GROUP AB 3,3%
FASTIGHETS AB BALDER 2,9%
TRATON 2,8%
ELECTROLUX, AB 2,2%
VOLVO TREASURY AB 2,1%
STILLFRONT GROUP AB 2,1%
DNB BANK ASA 1,9%
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1,9%
CATENA AB 1,9%
HUSQVARNA AB 1,9%
NORDEA BANK ABP 1,5%
DANSKE BANK A/S 1,5%
ATRIUM LJUNGBERG AB 1,3%
CASTELLUM AB 1,0%
FABEGE AB 0,6%
SKILL BIDCO APS 0,5%

Not 2 - Férandring av fondférmégenhet

Fondformodgenheten vid arets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen
Arets resultat
Fondformodgenheten vid arets slut

2025-06-30

1 086 665 088
303 917 860
-329 630 860
21273 169

2024-12-31

731 597 343
862 141 714
-569 177 809

62 103 839

1082 225 257

1 086 665 087
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i halvarsredogérelsen.

Vérdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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