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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmén information
Ar 2025 &r fondens trettionionde verksamhetsar. Fonden &r en rantefond med I&ag riskprofil.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2025-06-30 uppgick till 128,61 kr.

Fondens utveckling
Avkastningsfonden steg under det forsta halvaret med 1,5 % samtidigt som ranteindex OMRX-TBILL
steg med motsvarande 1,1 %.

Fondféormogenhetsutveckling
Fondférmégenheten minskade under det forsta halvaret fran 2 030,3 miljoner till 1 957,2 miljoner.
Fonden hade under det forsta halvaret ett nettoutflode pa 102,9 miljoner kr.

Viktiga handelser under halvaret

Langa svenska statsobligations- och swaprantorna steg kraftigt i borjan av mars eftersom de féljde med
europeiska statsobligationsrantor upp i sparen av annonseringen av tyska finanspolitiska satsningar pa
forsvaret. De svenska langa marknadsrantorna foll sedan tillbaka igen. Korta svenska marknadsrantor
steg betydligt mindre eller knappt alls i boérjan av mars och sjonk darefter. Totalt sett gick den svenska
ettariga swaprantan ned nastan 50 punkter under det forsta halvaret och Stibor 3 manader sjonk med
dryga 40 punkter. Riksbankens allt mer "duvaktiga” kommunikation tillsammans med allt osakrare
tillvaxtutsikter bidrog till att marknaden under det forsta halvaret diskonterade minst en rantesankning,
som intraffade i juni samt aven sannolikhet for ytterligare en innan aret ar slut. Ranterérelserna gav pa
grund av fondens korta ranteduration endast ett litet positivt bidrag till avkastningen avseende det forsta
halvaret, men den forrantningstakt som de underliggande rantorna forser portfélien med bidrog desto
mer till avkastningen. Tillsammans stod ranterdrelserna och férrantningstakten for cirka tva tredjedelar
av avkastningen under det forsta halvaret 2025.

| borjan av april 6kade kreditspreadarna markant i samband med utspelen om tullar fran amerikanskt
hall. En 6kning i kreditspreadarna motsvarar en nedgang i obligationskurserna. Kreditspreadarna
minskade darefter igen och spreadrorelserna bidrog som helhet nagot positivt till avkastningen under det
forsta halvaret. Kreditspreadarna (den extra ranta investeraren far for att ta pa sig kreditrisk) ger
dessutom fonden en hdgre férrantningstakt, vilket i sin tur positivt bidrog till avkastningen. Sammantaget
stod kreditexponeringen darmed for cirka en tredjedel av avkastningen under perioden.

Fondens placeringar

Fondens kanslighet for rérelser i underliggande marknadsrantor kan uttryckas som ranteduration.
Fonden har haft en kort réanteduration under perioden. Vid arets borjan lag den pa drygt 0,2.
Rantedurationen har hallits nara denna niva under perioden och avslutade halvaret pa knappt 0,2, vilket
ar med god marginal i férhallande till fondens limit pa max 1 ar. Avkastningskurvan har inte bedémts
vara tillrackligt brant for att ge 6nskvard riskkompensation for att ta ranterisk.

Andelen av portféljen i emittentsegmentet med kreditkvalitet motsvarande High Yield har begransats till
knappa 18 % som mest. Syftet har varit att skydda mot kreditforluster under en period da
tillvaxtutsikterna bade i Sverige och globalt har blivit mer osékra och andelen betalningsinstallelser
globalt bland High Yield-emittenter dessutom har varit hogre jamfért med det historiska genomsnittet.
Andelen High Yield emittenter i portféljen hdjdes i slutet av det forsta kvartalet samt i borjan av det
andra, da kreditspreadarna var som hégst, men har sedan minskats. Andelen har dock 6kats nagot
under perioden som helhet fran 12,5 % vid arsskiftet till 14,3 % i slutet av juni, men det ar fortfarande
med god marginal i férhalland till limiten pa max 25 %.

Fondens kanslighet for rorelser i kreditsperadar kan uttryckas som spreadduration. Vid slutet av juni i ar
lag denna pa strax under 2. Det ar en 6kning jamfort vid arsskiftet, da nivan lag pa strax over 1,8. Under
halvaret har den hallits mellan 1,8 och 2 med syftet att dra nytta av att kreditspreadarna 6kade i
turbulensen i borjan av det andra kvartalet. Att spreaddurationen lag nara 2 igen i slutet av juni, trots att
kreditspreadarna minskat igen, berodde pa att fonden deltog i emissioner infor sommaren, da
emissionsaktiviteten avtar.
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Framtidsutsikter

Avseende underliggande korta rantor férekommer argument for likval hégre som lagre rantor. Det ar
svart att med sakerhet bilda sig en uppfattning om huruvida tullkriget resulterar i en hogre inflation eller i
en recession med avseende pa det korta till medelldnga perspektivet. Mgjligen resulterar det i nagot dar
emellan. Det ar heller inte sakert att Riksbanken valjer att leverera ytterligare styrrantesankning i ar.

Att kreditspredarna har minskat sa pass mycket under slutet av varen och férsommaren talar for att inte
ta ytterligare kreditrisk i termer av langre kreditduration. Kreditspreadarna bdérjar bli komprimerade och
placeringsslaget kan inte langre betraktas som sarskilt lagt varderat. Trots ett visst lattnadsrally i
risktillgadngar efter den roériga perioden i bérjan av april har de ekonomiska utsikterna trots allt forsamrats
och blivit mer osakra, jamfort med vid arets borjan, vilket maste beaktas i forvaltningen. Efter den starka
utvecklingen sedan april med allt smalare kreditspreadar, tar dessa inte langre hojd for en vasentligt
samre makroekonomisk utveckling med en medféljande hégre andel kredithandelser.

Fondens risker

Fondens innehav i rantebarande vardepapper medfor rante-, kredit- och likviditetsrisk.

Fondens ranterisk mats via portfdljens ranteduration och denna var per balansdagen 0,2 ar (limit max 1
ar). Den genomsnittliga aterstaende |6ptiden (kreditdurationsrisken) var per balansdagen 2,0 ar (limit
max 3 &r). Aterstaende 16ptid ar langre an fondens ranteduration d& portféljen bestar av sa kallade
FRN:s (Floating Rate Notes), rantebarande vardepapper med rorlig kupongranta, vilket ger kortare
rantebindingstid.

Fondens kreditrisk ar kopplad till den emittent som givit ut ett rantebarande papper. Den stérsta
kreditrisken ar att emittenten skulle hamna pa obestand eller ga i konkurs och darmed inte sta for
aterbetalning enligt villkoren. Kreditrisken ar hogre i denna typ av fond da fonden investerar i
foretagsobligationer. Fonden investerar bade i féretagsobligationer med hog kreditvardighet, sa kallad
Investment Grade, och i obligationer med lagre kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken genom att ha
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner. Aven férandringar i kreditvardigheten hos
aktuell emittent ar en kreditrisk da detta paverkar marknadsvardet av rantepappret. Fonden minskar
denna risk genom att sprida sina ranteplaceringar pa ett flertal emittenter enligt fondens bestammelser.
Avkastningsfonden far ha innehav om maximalt 25 % av fondférmégenheten utgivna av emittenter med
kreditkvalitet motsvarande High Yield och svagast motsvarande BB-. Per balansdagen var denna andel
14,30%.

Likviditetsrisken kan vara hogre i foretagsobligationsfonder an i korta rantefonder eller aktiefonder.
Likviditeten kan variera till foljd av forandringar i efterfragan och utbud vilket medfér en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svarare att vardera eller sélja som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan stérre uttag ur fonden innebéra att innehav
behodver saljas till oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebara att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta staller storre krav pa hantering av likviditetsrisken i fonden.

Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestammelserna har fonden majlighet att anvanda derivatinstrument i sin férvaltning i syfte att
skydda och forbattra avkastningen. Fonden har under aret inte nyttjat denna mojlighet.

| de fall fonden anvénder derivatinstrument i sin férvaltning tillampas atagandemetoden for att mata
fondens sammanlagda exponeringar. Denna metod innebéar att derivatets underliggande tillgang och
varde utgdr grunden for berakning av den sammanlagda exponeringen.

Riskuppfdljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfér regelbundna och Iampliga
tester for att beddma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning for att hantera de risker fonden exponeras mot. Fonden bedéms under
aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande fér fonden.

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Regelbundna héllbarhetsrelaterade upplysningar presenteras i fondens arsberattelse. Mer information
om fondens och Aktie-Ansvars hallbarhetsarbete aterfinns i informationsbroschyren eller pa webbplatsen
www.aktieansvar.se under fliken "Ansvarsfulla investeringar”.



Aktie-Ansvar Avkastningsfond
Halvarsredogorelse 2025

FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

Aktivitets-

Datum Fondféormogenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning OMRX Thill* grad?
(kr) (st) (kr) (kr) (%) (%) (%)

2016-12-31 1823 092 875 16 014 236 113,84 - 0,4 -0,7 0,48
2017-12-31 1623 415 516 14 189 997 114,41 - 0,5 -0,8 0,20
2018-12-31 2192 225 976 19 238 246 113,95 - -0,4 -0,8 0,28
2019-12-31 1694 488 434 14 730 969 115,03 - 0,9 -0,5 0,30
2020-12-31 1737 202 303 14 981 049 115,96 - 0,8 -0,2 2,50
2021-12-31 1472 865 321 12 620 690 116,70 - 0,6 -0,2 2,51
2022-12-31 1457 648 234 12 667 442 115,07 - -1,4 0,2 1,21
2023-12-31 1916 780 636 15916 299 120,43 - 4,7 3,3 1,53
2024-12-31 2030 322 165 16 030 198 126,66 - 52 3,7 0,96
2025-06-30 1957 210 129 15218 419 128,61 - 1,5 1,1 0,83

" OMRX Thill ar ett index som innehaller statsskuldsvaxlar utgivna av svenska staten med I6ptider pad max ett ar. Detta ar det index
som bast speglar fondens placeringsinriktning.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds kursutveckling
foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for variationerna hos den aktiva
avkastningen, dvs skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamférelseindex. Tabellen visar variation éver tid. Ju hogre
aktivitetsgrad fonden visar, desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen.

Tabell for presentation av fondens innehav fordelat pa kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
% o AAA 13,19
ED AA+/AA/AA- 1,95
85 |AHAA- 24,28
£ BBB+/BBB/BBB- 42,28
- BB+/BB/BB- 14,30
20 B+/B/B- 0,00

I >
CCC/CC/C 0,00
[Default [D | 0,00|
[Kassa, 6vrigt marknadsvarde | 4,00|

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till 63,88 %.

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man) 0,8
Totalrisk index (OMRX-TBILL), % (senaste 24 méan) 0,2
Aktiv risk, % (senaste 24 man) 0,8
Duration 0,2
Kreditduration 20
Spreadexponering 2,3
Anvand riskbeddmningsmetod Atagandemetod

Genomsnittlig arsavkastning
Genomshnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man) 4,3
Genomsnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren) 24

Balansrakning
Fondens stallning framgar av efterféljande balansréakning med bokslutskommentarer.
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BALANSRAKNING 2025-06-30 2024-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 1 1879 768 922 1674 117 477
Penningmarknadsinstrument Not 1 - 203 668 850
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1879 768 922 1877 786 327
Placering pa konto hos kreditinstitut 211 136 500 157 264 649
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2 090 905 422 2035050 976
Summa tililgangar 2090 905 422 2 035 050 976
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1 063 591 1154 601
Ovriga skulder 132 631 702 3574 210
Summa skulder 133 695 293 4728 811
Fondférmoégenhet Not 2 1957210129 2030 322 165

Poster inom linjen - -
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NOTER

Not 1 - Innehav och positioner i finansiella instrument

Finansiella instrument (vid avvikande emittent anges denna inom parantes)

Noterings- Marknads- Andel Kate-
Nominelit valuta varde % gori
ELEKTA FRN 290924 +1,50% 22 000 000 SEK 22 079 594 1,1 1
SUMMA RANTEBARANDE HALSOVARD 22 079 594 1,1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 261005 +0,75% 2000 000 SEK 2019927 0,1 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 280919 +1,10% 50 000 000 SEK 50 931 851 2,6 1
LANSFORSAKRINGAR BANK FRN 290204 +0,73% 20 000 000 SEK 20 127 396 1,0 1
NORDEA FRN 260602 +1,25% 20 000 000 SEK 20 193 516 1,0 1
NORDEA FRN 280317 +0,50% 18 000 000 SEK 18 041 778 0,9 1
SBAB BANK FRN 271012 +1,28% 6 000 000 SEK 6 102 789 0,3 1
SBAB BANK FRN 280203 +1,55% 54 000 000 SEK 55 124 568 2,8 1
SWEDBANK FRN 280328 +0,74% 40 000 000 SEK 40 311 600 2,1 1
SWEDBANK FRN 290219 +1,32% 20 000 000 SEK 20 424 390 1,0 1
ZIKLO BANK AB FRN 280119 +1,65% 12 000 000 SEK 12 372 970 0,6 1
SUMMA RANTEBARANDE BANK/BOLANEINSTITUT 245 650 785 12,6
BILLERUD 4,175% 260209 12 000 000 SEK 12299 785 0,6 1
SUMMA RANTEBARANDE RAVAROR 12 299 785 0,6
ELECTROLUX 4,42% 251208 13 000 000 SEK 13 402 754 0,7 1
ELECTROLUX AB FRN 251208 +1,40% 12 000 000 SEK 12 059 311 0,6 1
ELECTROLUX AB FRN 280901 +1,45% 38 000 000 SEK 38 191 951 2,0 1
ELECTROLUX PROFESSIONAL AB FRN 270322 +0,75,% 35 000 000 SEK 35080 789 1,8 1
ELECTROLUX PROFESSIONAL AB FRN 270322 +1,30% 20 000 000 SEK 20 147 636 1,0 1
SUMMA RANTEBARANDE SALLANKOPSVAROR 118 882 441 6,1
TELE2 FRN 261014 +0,72% 11 000 000 SEK 11 094 201 0,6 1
TELE2 FRN 270519 +1,10% 24 000 000 SEK 24 301 508 1,2 1
TELENOR FRN 271001 +0,50% 24 000 000 SEK 24 163 140 1,2 1
MILLICOM INT.CELL. FRN 270120 +3,00% 8 750 000 SEK 8913173 0,5 1
SUMMA RANTEBARANDE KOMMUNIKATION 68 472 022 3,5
ARLA FRN 260717 +0,68% 18 000 000 SEK 18 109 641 0,9 1
COOR SERVICE MGMT FRN 270221 +1,90% 7 500 000 SEK 7 596 267 0,4 1
ICA GRUPPEN AB FRN 270224 +1,75% 8 000 000 SEK 8182 319 0,4 1
SUMMA RANTEBARANDE DAGLIGVAROR 33 888 227 1,7
SEB 580 1% 251217 26 000 000 SEK 26 016 149 1,3 1
STADSHYPOTEK FRN 270802 +0,27% 118 000 000 SEK 118 736 877 6,1 1
STADSHYPOTEK FRN 271004 +0,56% 14 000 000 SEK 14 213 661 0,7 1
STADSHYPOTEK FRN 280103 +0,21% 100 000 000 SEK 100 017 000 5,1 1
SUMMA RANTEBARANDE SAKERSTALLDA 258 983 687 13,2
INDUSTRIVARDEN FRN 280214 +0,90% 10 000 000 SEK 10 133 069 0,5 1
LATOUR 4,078% 260318 8 000 000 SEK 8187 715 0,4 1
LATOUR FRN 260610 +1,00% 6 000 000 SEK 6 046 850 0,3 1
SUMMA RANTEBARANDE FINANS 24 367 634 1,2
AFRY AB FRN 290227 +2,00% 16 000 000 SEK 16 423 001 0,8 1
ASSA ABLOY 4,25% 261020 16 000 000 SEK 16 862 302 0,9 1
ASSA ABLOY FRN 270315 +0,70% 40 000 000 SEK 40 220 696 2,1 1
ASSA ABLOY FRN 290829 +0,70% 20 000 000 SEK 20 065 324 1,0 1
EPIROC GROUP 4,063% 280510 6 000 000 SEK 6 263 358 0,3 1
GETINGE FRN 280517 +1,65% 20 000 000 SEK 20 510 490 1,0 1
GETINGE FRN 290920 +1,30% 50 000 000 SEK 50 325 090 2,6 1
GRANGES FRN 260929 +1,20% 10 000 000 SEK 10 046 100 0,5 1
GRANGES FRN 300214 +1,30% 10 000 000 SEK 10 059 391 0,5 1
HEXAGON FRN 261207 +1,25% 42 000 000 SEK 42 425 674 2,2 1
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HEXAGON FRN 280927 +1,50% 6 000 000 SEK 6 096 392 0,3 1
HUSQVARNA FRN 271123 +1,85% 66 000 000 SEK 67 192 660 3,4 1
MEKO FRN 300618 +2,15% 35 000 000 SEK 35230977 1,8 1
NIBE FRN 260603 +0,85% 54 000 000 SEK 54 316 076 2,8 1
NIBE FRN 261201 +105% 2 000 000 SEK 2019 340 0,1 1
SKANSKA 4,765% 251124 16 000 000 SEK 16 586 400 0,8 1
SKANSKA FRN 281124 +1,65% 20 000 000 SEK 20 454 253 1,0 1
TRATON FRN 260119 +1,20% 18 000 000 SEK 18 172 590 0,9 1
TRATON FRN 270121 +0,90% 6 000 000 SEK 6 046 580 0,3 1
VOLVO TREASURY AB FRN 270111 +0,70% 20 000 000 SEK 20216 178 1,0 1
VOLVO TREASURY AB FRN 280320 +0,55% 26 000 000 SEK 26 002 116 1,3 1
SUMMA RANTEBARANDE INDUSTRIVERKSAMHET 505 534 988 25,8
FASTIGHETS AB BALDER FRN 260115 +2,00% 20 000 000 SEK 20 330 104 1,0 1
FASTIGHETS AB BALDER FRN 290604 +1,85% 50 000 000 SEK 51 095 892 2,6 1
CASTELLUM FRN 270315 +1,55% 20 000 000 SEK 20 286 359 1,0 1
CASTELLUM FRN 270419 +1,90% 28 000 000 SEK 28 765 520 1,5 1
CIBUS NORDIC FRN 271002 +3,50% 25 000 000 SEK 26 064 495 1,3 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 260207 +3,75% 20 000 000 SEK 20 329 880 1,0 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 270119+3,75% 20 000 000 SEK 20 421 317 1,0 1
DIOS FAST AB FRN 261016 1,85 % 16 250 000 SEK 16 492 084 0,8 1
DIOS FAST AB FRN 280703 1,00 % 20 000 000 SEK 20 000 000 1,0 1
FABEGE 1,21% 250922 16 000 000 SEK 16 100 702 0,8 1
FABEGE FRN 250922 +1,15% 10 000 000 SEK 10 023 726 0,5 1
FABEGE FRN 260202 +0,95% 8 000 000 SEK 8066 713 04 1
FABEGE FRN 261015 +0,98% 14 000 000 SEK 14 153 326 0,7 1
FABEG FRN 270507 1,20% 20 000 000 SEK 20 288 380 1,0 1
VASAKRONAN AB FRN 280519 +1,50% 56 000 000 SEK 57 824 452 3,0 1
FASTPARTNER AB FRN 260622 +1,27% 72 000 000 SEK 71845630 3,7 1
HUFVUDSTADEN FASTIGH AB 1,188% 260311 20 000 000 SEK 19 914 140 1,0 1
NYFOSA FRN 280103 +2,50% 13 750 000 SEK 14 041 648 0,7 1
NYFOSA FRN 281016 +2,25% 12 500 000 SEK 12 554 786 0,6 1
SV FASTIGHETSFINANSIERNG FRN 260901 +1,00% 12 000 000 SEK 12 081 856 0,6 1
WALLENSTAM FRN 261103 +1,2% 20 000 000 SEK 20 234 618 1,0 1
WIHLBORGS FASTIGHETER FRN 280124 +1,04% 40 000 000 SEK 40 355 240 2,1 1
WILLHEM FRN 280428 +1,40% 20 000 000 SEK 20 590 075 1,1 1
SUMMA RANTEBARANDE FASTIGHET 561 860 943 28,7
STILLFRONT FRN 280927 +3,65% 20 000 000 SEK 20 200 492 1,0 1
STILLFRONT FRN 290903 +3,65% 7 500 000 SEK 7 548 324 0,4 1
27 748 816 1,4
SUMMA RANTEMARKNAD 1879 768 922 96,0
Summa finansiella instrument 1 879 768 922 96,0
Varav med positivt marknadsvarde 1 879 768 922 96,0
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 1879 768 922 96,0
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Ovriga tillgangar/skulder 77 441 207 4,0
Summa fondféormoégenhet 1957 210 129 100,0

Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstaende not.
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Totala exponeringarna mot ett och samma foretag eller foretagsgrupp
dar fonden innehar flera olika typer av finansiella tillgangar

Emittent % av fondform.

SEB 12,1%

STADSHYPOTEK AB (sakerstallda obl) 11,9%

ASSA ABLOY AB 4,0%

LANSFORSAKRINGAR BANK AB 3,7%

FASTIGHETS AB BALDER 3,7%

GETINGE AB 3,6%

FABEGE AB 3,5%

ELECTROLUX, AB 3,3%

SBAB BANK AB 3,1%

SWEDBANK AB 3,1%

NIBE INDUSTRIER AB 2,9%

ELECTROLUX PROFESSIONAL 2,8%

CASTELLUM AB 2,5%

HEXAGON AB 2,5%

VOLVO TREASURY AB 2,4%

COREM PROPERTY GROUP AB 2,1%

NORDEA BANK ABP 2,0%

SKANSKA AB 1,9%

DIOS FASTIGHETER AB 1,9%

TELE2 AB 1,8%

STILLFRONT GROUP AB 1,4%

NYFOSA AB 1,4%

TRATON 1,2%

ELEKTA 1,1%

GRANGES AB 1,0%

INVESTMENT AB LATOUR 0,7%

Not 2 - Férandring av fondformoégenhet 2025-06-30 2024-12-31

Fondférmogenhet vid arets borjan 2030322 165 1916 780 636
Andelsutgivning 293 736 823 617 403 890
Andelsinlésen -396 660 534 -602 933 490
Periodens resultat 29 811675 99 071 129

Fondférmogenhet vid periodens slut

1957 210 129

2 030 322 165
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Forenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i halvarsredogérelsen.

Vérdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kopkurs. Om balansdagen inte ar en
handelsdag galler motsvarande fér senaste handelsdag fore balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstaende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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