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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allméan information
Ar 2022 &r fondens 23:e verksamhetséar. Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i foretag
noterade pa de europeiska borserna.

Fondbolag till fonden ar Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2022-12-31 uppgick till 135,54 kr (155,28 kr).

Organisation
Fondbolagets fondutbud har varit oféréandrat under aret.

Fondens utveckling
Fonden Aktie-Ansvar Europa sjonk under aret med 12,7 %, vilket var samre an STOXX® Europe 600
ESG-X (SEK) som sjonk med 3,9 %.

Fondférmogenhetsutveckling
Fondféormdgenheten 6kade under aret fran 103,8 miljoner kr till 200,5 miljoner kr. Fonden hade under
aret ett nettoinflode pa 110,1 miljoner kronor.

Viktiga handelser under aret

Ar 2022 kantades av makroekonomisk och geopolitisk oro. Krigsutbrottet i Europa och effekterna av
pandemin hade betydande effekt pa saval ekonomin som samhallet i stort. Osakerheten har tyngt bade
aktie- och rantemarknaden. Aktie-Ansvar Europa har i likhet med marknaden backat under aret.

Optimism praglade inledningen pa 2022 da pandemin som harjat de senaste tva aren antligen boérjade
klinga av. Ekonomier aterhamtade sig men fortfarande fanns stérningar inom logistikkedjan vilket
skapade stora problem och kostnadsdkningar som visade sig var mer langvariga &n manga forutspatt.
Centralbankerna, med amerikanska FED, i spetsen antog tidigt en hdkaktig ton som skramde
marknaden da rantehdjningstakten éverraskade manga. Aterhamtningen avstannade dock nar
Ryssland invaderade Ukraina och startade kriget som fortfarande rasar. Energipriserna i Europa skot i
hojden da Ryssland tidigare forsett Europa med saval gas som olja. Under hosten steg de europeiska
elpriserna med upp till 10 ganger vilket drabbade hushall och féretag hart. Aven priset paA méanga varor
steg kraftigt pga. 6kade branslekostnader vilket fick inflationen att accelerera uppat. Centralbankerna
har agerat med kraft och héjt styrréntorna markant. Den europeiska centralbanken dvergav sin
nollrantepolitik och hojde rantan fyra ganger till 2,5 %. Flertalet ledaméter har aven indikerat ytterligare
héjningar. Borsen i varlden har generellt reagerat negativt pa réantehdjningarna. Varldsindex sjonk 19,5
% dar exempelvis Nasdaq féll hela 33,1 %. Ett brett europeiskt index (SXXP 600) tappade 12,9 %.
Norge och UK var de enda tva marknaderna som stangde pa plus om &n marginelit.

Aktie-Ansvar ar ett traditionsrikt fondbolag med en vardegrund som utgar fran aktiv férvaltning och
ansvarsfulla investeringar. Under aret har Aktie-Ansvar fort dialoger med foretag angaende ESG
incidenter och bade valt in och valt bort bolag pga hallbarhetsaspekter. Vara aktiefonder har réstat pa
bolagstammor motsvarande 84 % av forvaltat kapital.

Fondens placeringar

Aktie-Ansvar Europa sjénk med 12,7 % under heléret 2022 och gick ddrmed ner mer an vart
jamforelseindex. Europafondens strategi ar att alltid investera i kvalitetsbolag med hansyn tagen till de
hallbarhetskrav vi staller. Aktie-Ansvar Europa staller dock hogre hallbarhetskrav pa vara investeringar
an vart jamforelseindex, som bara utesluter bolag inom kontroversiella vapen, tobak och kol, vilket gor
jamforelsen med index missvisande. Under 2022 gick sektorer som energi, ravaror, vapen, spel,
alkohol och tobak bra relativt dvriga sektorer vilket forklarar en stor del av skillnaden mellan index och
Aktie-Ansvar Europa. Vi har i fonden haft en balanserad férdelning mellan konjunkturkansliga bolag i
form av bygg och industribolag samt strukturella vinnare inom framst halviedarbranschen. Var har varit
Overviktade bada dessa branscher. Fondens basta bidragsgivare under 2022 var Rockwool, Novo
Nordisk och ACS. Bland bolagen som tyngde fanns Temenos, Telenet och Marel.

Framtidsutsikter

Inflationsbrasan som flammat friskt sedan varen 2021 har nu bdrjat falna. Inflationsoron som hittills
dominerat nyhetsflodet har tydligt ddmpats i USA och Europa féljer sannolikt efter. Det betyder inte att
osakerheten blir mindre utan bara att kallan till en envist hog ovisshet blir en annan. Pa kort tid har
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styrrantorna hojts kraftigt fran rekordlaga nivaer och troligtvis kommer de héjas ytterligare om &n i en
langsammare takt. Rantehgjningar far fullt genomslag pa den reala ekonomin med en betydande
efterslapning. Fokus kommer nu riktas mot hur pass hart redan genomférda rantehdjningar slar mot
tillvaxten. En avmattning, eller mild lagkonjunktur, ar det scenario marknaden for narvarande
diskonterar. Kriget i Europa ar dock en osakerhetsfaktor som hojer risken utdver det normala.

Varderingen pa borsen har fallit och maéjligheterna ar nu battre an tidigare vilket ger oss hopp om
framtiden. Europafonden bestar av 30 bolag som alla har olika kvalitéer men fokus ligger pa Iénsam
tillvaxt till ett rimligt pris. Vi ser framtiden an med tillférsikt givet de kvalitetsbolag som ingar i fonden.

Fondens omsattningshastighet
Omsattningshastigheten i fonden var 0,34 % under aret.

Fondens kostnader

Transaktionskostnaderna uppgick till 108 637 kr vilket innebar 0,05 % av fondens omsatta
vardepapper. Forvaltningskostnaden for ett andelsinnehav som vid arets ingang var vart 10 000 kr
uppgick till 121,33 kr.

Fondens risker

Aktie-Ansvar Europa ar en aktivt forvaltad aktiefond med en koncentrerad portfdlj. Det betyder att
fonden ar exponerad mot marknadsrisk som innebar att fonden sannolikt sjunker i varde om bdrsen
faller. Fonden ar ocksa exponerad mot specifik bolagsrisk eftersom ett enskilt innehav kan utvecklas
negativt och ddrmed paverka fondens varde. Fondens exponering mot aktiemarknaden var per
balansdagen 98,2 % vilket &r en naturlig féljd av fondens placeringsinriktning. Marknadsrisken
begransas genom att fonden placerar i ett flertal aktier som ar spridda dver olika branscher och lander.
Da fonden placerar pa de europeiska bdrserna har fonden en viss grad av valutaexponering. Per
balansdagen var 9,7 % av portfoljen exponerad mot CHF, 13,6 % mot DKK, 62,5 % mot EUR, 6,8 %
mot GBP samt 7,1 % mot SEK.

Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden maéjlighet anvanda derivatinstrument i sin férvaltning i syfte att
effektivisera forvaltningen. Fonden har under aret inte nyttjat denna mdjlighet. | de fall fonden anvander
derivatinstrument i sin férvaltning tillampas atagandemetoden for att mata fondens sammanlagda
exponeringar. Denna metod innebdar att derivatets underliggande tillgadng och varde utgér grunden for
berakning av den sammanlagda exponeringen.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och f6ljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestdmmelser samt genomfér regelbundna och
ldmpliga tester for att bedéma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv foérvaltning for att hantera de risker fonden exponeras mot.
Fonden beddéms under aret ha forvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande for fonden.

Ansvarsfulla investeringar

Ansvarsfulla investeringar och aktiv forvaltning ar ryggraden i var verksamhet. Det har det varit sedan
start. Vara kunder ska kénna sig trygga med att deras pengar investeras pa ett ansvarsfullt satt samt
baserat pa en palitlig och val underbyggd analys.

Information om fondens miljérelaterade och sociala egenskaper enligt Artikel 50.2 i delegerade
forordningen till SFDR aterfinns som bilaga till denna arsberattelse.

Pa var hemsida www.aktieansvar.se finns det mer information om hur vi jobbar med ansvarsfulla
investeringar. For fragor relaterat till vart arbete med ansvarsfulla investeringar gar det alltid att
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NYCKELTAL
Genomsnittlig formogenhet, kr

Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man)

Totalrisk index (STOXX Europe 600 ESG), % (senaste 24 man)
Aktiv risk, % (senaste 24 man)

Active Share, %*

Anvand riskbedémningsmetod

Genomsnittlig arsavkastning
Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man)
Genomshnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren)

Omsittning
Omsattningshastighet, ggr
Omséttning genom narstaende institut, % av omsattning

Omeséttning av finansiella instr. med annan av fondbolagets fonder ¢

Kostnader

Forvaltningsarvode (fast), kr

Forvaltningsarvode (fast), % av genomsnittlig fondférmogenhet
Transaktionskostnader, kr
Transaktionskostnader/omsatta vardepapper, %
Analyskostnad, kr

Analyskostnad, %

Arlig avgift % av genomsnittlig fondférmégenhet

Avgift vid kdp och foérsaljning av andelar
Forvaltningskostnad i kr f6r engangsinsattning 10.000 kr
Forvaltningskostnad i kr fér manadsinsattning 100 kr

2022

132 924 691

15,1

12,8

43

79
Atagandemetod

6,0
2,0

0,34
0,0
0,0

1861 021
1,40

108 637
0,05

60 999
0,05

1,49

0

121

9

2021

64 164 631

18,5

16,0

6,6

85
Atagandemetod

6,2
7,3

0,83
0,0
0,0

896 076
1,40
150 338
0,10

40 751
0,06
1,54

0

164

10

*Avseende aktivitetsmattet 2022; Aktie-Ansvar Europa investerar i bolag baserat pa en systematiserad urvalsprocess och
fundamental bolagsanalys dér framtidsmdjligheter och vérdering &r avgérande. Fonden innehaller normalt 25-35 innehav

och investeringarna sker enligt en likaviktsprincip vilket leder till ett hbgt aktivitetsmatt.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

STOXX Europe

600 ESG-X' Aktivitets-

Datum Fondférmogenhet Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning SEK grad2
(kr) (st) (kr) (kr) (%) (%) (%)

2013-12-31 72 441 941 794 846 91,14 21,3 20,5 5,42
2014-12-31 101 171 621 975 536 103,71 13,8 13,8 2,78
2015-12-31 89 311 629 870 639 102,58 -1,1 4,2 5,14
2016-12-31 85 089 303 780 317 109,04 6,3 5,1 6,05
2017-12-31 95270 038 774 402 123,02 12,8 11,8 4,33
2018-12-31 71 869 875 637 284 112,79 -8,3 -7,1 3,98
2019-12-31 34 646 712 251721 137,64 21,5 30,5 3,93
2020-12-31 43408778 360 056 120,56 -12,4 -10,0 6,59
2021-12-31 103 820 809 668 601 155,28 28,8 27,6 6,58
2022-12-31 200486 872 1479 218 135,54 -12,7 -3,9 4,30

" STOXX® Europe 600 ESG-X indexet vilket inkluderar 600 féretag med stora, medelstora och sméa borsvarden i 17 lander i

Europa. Indexet utesluter foretag som Sustainalytics anser vara ickekompatibla baserat pa Global Standards Screening samtidigt

som det tar hansyn till de begréansningar som fonden har i sina placeringar, dar inget enskilt bolag far véga mer an 10 %.

Omrakning har i denna jamférelse gjorts fran EUR till SEK. Byte av index fran STOXX Europe NET 50 (SEK) tradde i kraft 2021-
01-01.Vart nya jamforelseindex aterspeglar battre vart investeringsuniversum da fonden har saval etiska som hallbarhetskriterier.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds
kursutveckling foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for variationerna hos den

Resultat och stéllning
Fondens resultat och stallning framgar av efterféljande resultatrakning och balansrakning med
bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING

2022-12-31 2021-12-31

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper Not 1 -14 257 725 15 651 279
Ranteintakter 36 893 0
Utdelningar 2797 916 1238 809
Valutakursvinster och -férluster netto 65 821 -93 152
Ovriga intakter 769 0
Summa intdkter och vardefoérandring -11 356 326 16 796 936
Kostnader
Férvaltningskostnader

Ersattning till fondbolaget 1861 021 896 076

Ersattning till férvaringsinstitut 21043 12 895
Rantekostnader 8 967 8 592
Ovriga kostnader 231410 231 062
Summa kostnader 2122 441 1148 625

Arets resultat -13 478 767 15 648 311
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BALANSRAKNING

Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 2
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut
Summa placeringar med positivt marknadsvarde

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

2022-12-31 2021-12-31
196 781 077 101 970 357
196 781 077 101 970 357
12 176 331 1987 769
208 957 408 103 958 126
0 0

208 957 408 103 958 126
8470 536 99 817

0 37 500

8470 536 137 317
Not3 200 486 872 103 820 809
Inga Inga
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Not 1 - Vardeférandring finansiella instrument

2022 2021
Overlatbara vardepapper
Realiserade vinster 2232054 5705 846
Realiserade forluster -6 511 828 -1462 135
Orealiserade vinster/forluster -9 977 951 11 407 568
-14 257 725 15 651 279
Summa vérdeférandring finansiella instrument -14 257 725 15 651 279
Not 2 - Innehav och positioner i finansiella instrument
Noterings- Marknads- Kate-
Aktier och aktierelaterade instrument Antal valuta varde i SEK Andel % gori
ACS ACTIV 22 394 EUR 6 680 987 3,3 1
ASHTEAD GROUP PLC 11 705 GBP 6 950 424 3,5 1
ATLAS COPCO A 54 140 SEK 6 664 634 3,3 1
DSV PANALPINA A/S 4113 DKK 6 758 994 34 1
KNORR-BREMSE AG 11 598 GBP 6 597 120 3,3 1
KONE-OYJ B 12 489 EUR 6722 571 34 1
MAREL HF 137 781 EUR 4944 311 2,5 1
ROCKWOOL A/S-B SHS 2 867 EUR 7 016 630 3,5 1
SIGNIFY N.V. 18 458 EUR 6 455 029 3,2 1
SUMMA INDUSTRIVERKSAMHET 58 790 701 29,3 1
KERING 1258 EUR 6 666 406 3,3 1
RELX PLC 22 154 EUR 6379773 3,2 1
SUMMA KONSUMENTJANSTER 13 046 179 6,5
HENKEL AG 9699 EUR 6 512 453 3,2 1
UNILEVER 12 552 EUR 6 556 446 3,3 1
SUMMA KONSUMENTVAROR 13 068 899 6,5 1
COLOPLAST B 5260 DKK 6401 128 3,2 1
FRESENIUS 22 927 EUR 6 707 136 3,3 1
GRIFOILS S.A 58 660 EUR 7 040 741 3,5 1
NOVARTIS 7 000 CHF 6 596 814 3,3 1
NOVO NORDISK 4 894 DKK 6 879 890 34 1
ROCHE HOLDINGS 1963 CHF 6429 072 3,2 1
SIEMENS HEALTHINEERS 12 950 EUR 6744 133 3,4 1
SUMMA HALSOVARD 46 798 914 23,3 1
AXA SA 21 830 EUR 6 338 776 3,2 1
BNP PARIBAS 11 220 EUR 6 658 449 3,3 1
HSBC HOLDINGS 102 850 GBP 6 672 665 3,3 1
ING GROUP NV 52 995 EUR 6725784 3,4 1
SHB A 63 000 SEK 6 621 300 3,3 1
SUMMA FINANS 33016 974 16,5
ASML HOLD NV 1210 EUR 6 793 665 34 1
LECTRA 13 967 EUR 5479 064 2,7 1
STMicroelectronics 18 110 EUR 6 659 278 3,3 1
TEMENOS AG 11 137 CHF 6 370 897 3,2 1
SUMMA INFORMATIONSTEKNOLOGI 25 302 904 12,6
TELENET GROUP 39 755 EUR 6 756 506 3,4 1
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SUMMA INFORMATIONSTEKNOLOGI 6 756 506 34
Summa finansiella instrument 196 781 077 98,2
Varav med positivt marknadsvarde 196 781 077 98,2
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 196 781 077 98,2
pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Ovriga tillgangar/skulder 3705795 1,8
Summa fondférmégenhet 200 486 872 100,0
Avrundningsdifferenser kan férekomma i ovanstaende not.
Not 3 - Férandring av fondférmégenhet 2022-12-31 2021-12-31
Fondféormoégenheten vid arets borjan 103 820 809 43408 778
Andelsutgivning 140 574 766 52 867 480
Andelsinlésen -30 429 936 -8 103 760
Arets resultat -13 478 767 15648 311
Fondférmogenheten vid arets slut 200 486 872 103 820 809
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Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt foljer
Fondbolagens Férenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig pa
fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i halvarsredogérelsen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvéarde. Detta varde faststélls genom olika
metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kdpkurs. Om balansdagen inte &r en
handelsdag galler motsvarande for senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana kurser saknas
eller kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande far fondbolaget, enligt fondens
fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter den
senaste perioden.

- Om inte ovanstdende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.

Erséttningar

Ersattningar och formaner till anstallda foljer av styrelsens Riktlinje for ersattning till anstéllda. Funktionen
for regelefterlevnad granskar minst arligen om fondbolagets erséattningssystem dverensstammer med
styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda. Granskningen sker infor styrelsens beslut om eventuella
rorliga ersattningar samt innan bolaget arsredovisning faststalls. Vid rakenskapsar da rorlig ersattning
utbetalas tillampar bolaget en berakningsgrund pa bolagets vinst fére skatt som avsatts for rorlig
ersattning till anstallda. Bolaget kan géra undantag for enskilda vilka har arbetat for bolaget och som
bidragit positivt ur ett riskjusterat perspektiv. Rorlig ersattning betalas endast ut i de fall bolaget inte
riskerar att bryta mot lagstadgade kapitalkrav eller pa annat satt riskerar att satta bolaget i en oférdelaktig
position. Varje ar revideras bolagets ersattningspolicy av styrelsen. Information om ersattningspolicy finns

|[Utbetalda ersattningar till samtliga anstallda Eelopp Anstallda |

[Fast erséattning [ 3069962 | 6 |

[Rérlig erséttning [ - | 5 |
Rorlig ersattning till anstallda vilka inte har ) 3
klassificerats som sarskilt reglerad personal

Total ersattning anstallda 3 069 962 6

[Utbetalda erséattningar till sérskilt reglerad personal [ 1551646 | 3 |
a) anstallda i ledande strategiska befattningar 1108 835 2

b) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner. Ansvarig for 442 811 1
regelefterlevnad ar outsourcad.

c) risktagare - 0

d) anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller

Overstiger den totala ersattningen till nagon i den - 0
verkstallande ledningen.
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Bilaga: Information om fondens miljorelaterade ocl’hﬁggﬁ‘lfa egenskaper

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dér det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1,8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Aktie-Ansvar Europa

Identifieringskod for juridiska personer: 5493007WY68BRH88CY11

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo[]

[ pen gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

|:| i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|:| i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ pen gjorde hallbara
investeringar med ett socialt mal:
%

Z71\N
amr

o [%] Nej

[ pen framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa ___ % hallbara investeringar.

D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljémassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

D med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D med ett socialt mal

Den framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

..,id I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden har i stor utstrackning framjat miljérelaterade och sociala egenskaper. Detta
har skett genom att bland annat utesluta exponering mot bolag med omsattning som
hérrér fran aktiviteter som negativt inverkar pa miljo och samhalle, begransa
exponering mot féretag som inte fljer internationella erk&nda och accepterade
konventioner och dverenskommelser samt beakta de huvudsakliga negativa
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Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringshesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer av fondens investeringar.

Portfoljforvaltaren har som ett led i investeringsanalysen utfort analys av bolag i
syfte att sakerstélla efterlevnad av sektor- och normbaserade exkluderingskriterier
samt for att beakta dehuvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer av
investeringsbeslutet.

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

For att méta uppnaendet av miljdrelaterade och sociala egenskaper
anvander sig fondbolaget av ett antal verktyg vid bade investeringstillfallet
och vid aterkommande kontroller.

Sektorbaserad exkludering: Utdver portféljférvaltarens analys har
screening utforts av bolagets funktion for riskkontroll varvid inga
Overtradelser noterats under 2022.

Normbaserad exkludering: Utdver portfoliforvaltarens analys har
screening utforts av bolagets funktion for riskkontroll varvid inga
Overtradelser noterats under 2022.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer: Gallande beaktande av huvudsakliga negativa
konskevenser pa hallbarhetsfaktorer &r utgangspunkten forvaltarens
bolagsanalys. Utéver det anvander sig fondférvaltaren bland annat av
externa dataleverantorer med designerade ESG-moduler for att I6pande
forhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens investeringar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Ett antal miljdméassiga och sociala indikatorer har beaktats som en integrerad del
av investeringsbeslutsprocessen och den 6vergripande forvaltningen av fonden.

Forvaltningen har exkluderat bolag som ar verksamma inom branscher som
Aktie-Ansvar beddmts varat forknippade med sarskilt allvarliga negativa
konsekevnser och/eller olamplig hallbarhetsrisk. Analysen inkluderar
genomgang av Principal Adverse Impact-indikatorer ("PAl-indikatorer”) som
stélls i forhallande till andra bolag samt analyseras i absolut tal.

Fondférvaltaren har nyttjat externa dataleverantdrer med designerade ESG-
moduler for att Iopande forhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens
investeringar.

Dialog har forts med bolag i syfte att klargéra och minimiera potentiella negativa
konskevenser for hallbarhetsfaktorer samt lyfta forbattringsmajligheter.
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Forteckningen
innehéller de
investeringar
som utgor den
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar
under referens-
perioden, som &r
foljande:

Klicka eller
tryck har for

Tillgangsallokering
beskriver andelen

investeringar i

specifika tillgangar.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna | Sektor % tillgangar Land
GRIFOILS S.A Halsovard 3.5% Spanien
ROCKWOOL A/S-B SHS Industri 3.5% Danmark
ASHTEAD GROUP PLC Industri 3.5% Storbritannien
NOVO NORDISK Hélsovard 3.4% Danmark
ASML HOLD NV Informationsteknik 3.4% Nederlanderna
DSV PANALPINA A/S Industri 3.4% Danmark
TELENET GROUP Informationsteknik 3.4% Belgien
SIEMENS HEALTHINEERS Informationsteknik 3.4% Tvskland

ING GROUP NV Finans 3.4% Nederlanderna
KONE-OY| B Industri 3.4% Finland
FRESENIUS Halsovard 3.3% Tvskland

ACS ACTIV Industri 3.3% Spanien

HSBC HOLDINGS Finans 3.3% Storbritannien
KERING Séllankopsvaror och 3.3% Frankrike
ATLAS COPCO A Industri 3.3% Sveriae

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Investeringar

Nr 2 Annat (1,8%)

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den

finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
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1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

e Dagligvaror

e Finans

e Halsovard

e Industri

¢ Informationsteknik

e Sallankdpsvaror och tjanster

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”"annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Andra tillgangar utgdrs av kassa pa konto i kreditinstitut. For denna del finns
inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Paverkansarbete

Hallbarhetsfragor behandlas i dialog med féretag och analytiker. Ansvarig
forvaltare har deltagit i moten och presentationer med féretag samt méten med
analytiker och strateger.

Foérvalningen har haft Idpande dialog med dataleverantérer om ESG-tackning
samt framfort synpunkter om kriterier for ESG-data tackning.

Fonden har deltagit i réstning pa stammor fér en betydande majoritet av fondens
innehav. Hallbarhetsrelaterade fragor behandlas generellt under fondens
bolagsméten. Aktuella @mnen berdr bland annat CO2-mal eller andra aktuella
hallbarhetsfaktorer.

Uppfoljning
Portféljférvaltningen har vidareutvecklat ett behovsanpasssat
dokumentationsverktyg avseende SFDR.

Forvaltning
Fonden har gjort flertalet investeringar dar hallbarhetsrelaterade fragor har varit
den avgoérande faktorn i investeringsbeslutet.

Under 2022 har ansvarig forvaltare kartlagt innehaven i Europafonden avseende
halvering av CO2-utslapp till 2030 och Net Zero Initiative 2050, med syftet att
folja upp vilka féretag som avviker fran dessa mal. Féretag som innehar brister i
sina policies kontaktas och dialogen véger in vid framtida investeringsbeslut.

Kompetensutveckling
Forvaltaren har deltagit i interna utbildningar och externa hallbarhetsevenemang.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Harmed forsékras att, savitt vi kanner till, ar arsberattelsen upprattad i dverensstammelse med
god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i
verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse som skulle kunna paverka den bild av
foretaget som skapats av arsberattelsen har utelamnats.

Arsberéttelsen har, som framgar av ovan, godkénts fér utfardande av styrelsen den dag som
framgar av var elektroniska signatur.

Fredrik Gottlieb Petrus Nashed Willy Ljungdell
Styrelsens ordférande VD Styrelseledamot
UIf Houlst Peo Larsson Christer Kack
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelségarna i Aktie Ansvar Europa, org.nr 504400-8190

Rapport om arsherittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Aktie Ansvar AB, organisationsnummer 556098-2232, utfért en
revision av arsberéttelsen for Aktie Ansvar Europa for ar 2022, med undantag for
hallbarhetsinformationen pé sidorna 11-14 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Vardepappersfond Aktie Ansvar Europa finansiella stélining per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidorna 11-14.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Annan information dn arsberéittelsen

Detta dokument innehaller 4ven annan information &n arsberéttelsen. Den andra informationen bestar
av hallbarhetsinformationen pa sidorna 11-14 ("hallbarhetsinformationen"). Det &r fondbolaget som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med Vvar revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrédckning &r oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehéller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en rattvisande

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om

vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer &r
nddvandig for att uppratta en arsberéttelse som inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag. /c\
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsberattelsen som helhet inte
innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pé
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionelit
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i &rsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hégre dn for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstielse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningséatgarder som &r lampliga med hénsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberéttelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pé sidorna 12-15 och for att den &r
uppréattad i enlighet med lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett enligt FARs uttalande RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vért uttalande.

Héllbarhetsinformation har lamnats i arsberéttelsen.
Stockholm 28 april 2023
Onhrlings PricewaterhouseCogpers AB
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