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Aktie-Ansvar Avkastningsfond
Arsberittelse 2022

FORVALTNINGSBERATTELSE

Allman information
Ar 2022 &r fondens 36:e verksamhetsar. Fonden &r en aktivt férvaltad kort rantefond med I&g riskprofil.

Fondbolag till fonden &r Aktie-Ansvar AB. Forvaringsinstitut for fonden ar SEB.
Andelsvardet per 2022-12-31 uppgick till 115,07 kr (116,70 kr).

Organisation
Fonbolagets fondutbud har varit oférandrat under aret.

Fondens utveckling
Aktie-Ansvar Avkastningsfond sjonk under aret med 1,4 % vilket var samre an ranteindex OMRX-TBILL
som steg med 0,2 %.

Fondférmogenhetsutveckling
Fondféormdgenheten minskade under aret fran 1 472,9 miljoner kr till 1 457,6 miljoner kr. Fonden hade
under aret ett nettoinfléde pa 4,8 miljoner.

Viktiga handelser under aret

Det blev stora rorelser pa rantemarknaden under 2022. Det galler saval statsobligations- och
swaprantorna som kreditspreadarna och det galler bade korta och langa I6ptider. Aven Stibor steg
markant.

Det skedde en ansenlig 6kning av kreditspreadarna pa foretagsobligationsmarknaden under aret.
Komprimerade kreditspreadar i utgangslaget i kombination med en allt stramare penningpolitik under
aret och oro for ekonomiska konsekvenser av utvecklingen i Ukraina ar faktorer bakom skeendet.

Underliggande rantor, som statsobligationsrantor, Stibor och swaprantor, har ocksa stigit markant till
foljd av stigande inflation och stramare penningpolitik. Ranteuppgangen innebar initialt en nedgang i
obligationskurserna. For korta I8ptider och for FRN (som bagge har kort ranteduration) ar denna effekt
ganska liten och en hdgre Stibor blir ganska snabbt istéllet en positiv faktor aven for I1angre FRN
eftersom sadana vardepapper har kupongrantor som justeras kvartalsvis for forandringar i Stibor.

Fondens placeringar

Fondensandelsvardets nedgang 2022 var beskedlig med tanke pa de stora marknadsrérelserna. Det
var kreditexponeringen som gav det stdrsta negativa bidraget till avkastningen for aret.
Keditspreadarna pa féretagsobligationsmarknaden 6kade markant vilket initialt ar detsamma som en
kursforlust och denna negativa effekt blev stérre an den positiva effekten av den extra I6pande ranta
kreditexponering ger. Framst var det den nordiska fastighetssektorn som bidrog negativt. Under
perioden fram till 23 februari minskades exponeringen mot sektorn for att sedan 6kas igen efter
Ukrainainvasionen och efter att kreditspreadarna i sektorn stigit. Andelen innehav i denna sektor lag i
slutet av 2022 pa dryga 30 %. Litet Over halften av detta var investerat i obligationer utgivna av
fastighetsbolag med en kreditkvalitet motsvarande Investment Grade. Flera av innehaven i denna
kategori utgjordes av obligationer utgivna av bolag med starkare dgare sdsom livbolag, stora
pensionsstiftelser eller svenska staten.

Fondens kanslighet for rorelser i kreditsperadar 6ver lag kan uttryckas matt som fondens kreditduration.
Denna lag i slutet av december 2021 pa 1,5, men 6kades under aret vartefter kreditspreadarna blev
hogre. | slutet av aret lag den pa 1,8 efter att under varen ha varit uppe runt 2. Att fonden startade aret
med en forsiktig kreditduration (halften av vad mandatet tillater) ar en bidragande forklaring till att
fonden inte paverkades mer negativt av spreadutvecklingen under arets forsta kvartal.

Forvaltningen har under 2022 utnyttjat mojligheten att ha upp till 25 % av fonden investerad i
obligationer utgivna av emittenter med en kreditkvalitet motsvarande High Yield (dock ej svagare an
motsvarande BB-). Vid slutet av aret var den andelen strax 6ver 20 %. Fondens rantekanslighet kan
uttryckas matt som ranteduration. Fonden har haft en positiv, men mycket kort, rnteduration. Denna
lag i december 2021 pa 0,1 och har under aret okats till att i december 2022 ligga pa 0,5. Mandatet
tillater maximalt 1. Att rantedurationen varit kort har begransat de negativa effekterna av att de
underliggande rantorna har stigit. Rantedurationen har totalt sett bidragit nagot positivt eftersom det
positiva bidraget till avkastningen via den I6pande rantan har varit nagot stérre an den initiala negativa
effekten av att underliggande rantor har rort sig uppat (vilket initialt motsvarar en kursforlust vars
storhet beror pa rantebindningstiden).



Aktie-Ansvar Avkastningsfond
Arsberittelse 2022

Framtidsutsikter

Kreditriskexponering har generellt blivit mer I6nsam pa de spreadnivaer som uppstatt efter att
kreditspreadarna 6kat markant under 2022. Fonden ar, med en kreditduration pa 1,8, positionerad for
att kreditspreadarna minskar, ar stabila eller inte 6kar markant.

Den nordiska fastighetssektorn erbjuder numer kreditspreadar som skiljer sig mycket mer an vanligt
fran kreditspreadarna i andra sektorer. Inom kreditkvalitetssegmentet BBB har kreditspreadarna for
fastighetsbolagen gatt fran att ligga runt 2 génger hogre an fér andra bolag i segmentet till att ligga runt
3-4 ganger hogre. Den nordiska fastighetssektorns kreditspreadar i framst BBB-segmentet bedéms mer
an val kompensera for den hdgre osakerheten och risken i sektorn.

Nar det géller den fundamentala kreditrisken i stort prissatte marknaden vid arsskiftet 2022-2023 att
andelen betalningsinstallelser globalt ska bli ungefar som den var som mest under Covidpandemin i
efterdyningarna av nedstangningarna i Europa 2020, men inte lika hég som den blev vid Lehmankrisen.
Vi férutser en konjunkturférsvagning och beddmer att andelen betalningsinstallelser globalt kommer att
Oka under 2023, men ej bli lika hég som under pandemin. Det kan bli aktuellt att 6ka kreditdurationen
ytterligare nagot igen inom ramen fér mandatet (max 3) for att dra ytterligare nytta av att
riskkompensationen blivit battre under 2022.

Samtidigt ar det viktigt att varna om likviditeten i fonden da omsattningsmaojligheten kan minska i vissa
segment av kreditmarknaden i oroliga tider. Fonden hade i slutet av december 2022 drygt 6 % placerat
pa konto och drygt 10 % i statsobligationer och sakerstéallda bostadsobligationer (med AAA rating) och
hade ytterligare ca 12 % placerat i de mer likvida delarna av féretagsobligationsmarknaden.

Att rantedurationen var under 0,5 i slutet av 2022 innebar att den fortfarande ar kort. Kompensationen
for att ta ranterisk ett par ar ut pa kurvan har forbattrats under 2022 och kan motivera att eventuellt 6ka
rantedurationen ytterligare nagot inom ramen for vad mandatet tillater (max 1).

Fondens omsattningshastighet
Omsattningshastigheten i fonden var 0,41 % under aret.

Fondens kostnader
Transaktionskostnaderna uppgick till O kr vilket innebar 0 % av fondens omsatta vardepapper.
Foérvaltningskostnaden for ett andelsinnehav som vid arets ingang var vart 10 000 kr uppgick till 59 kr.

Fondens risker

Fondens innehav i rantebarande vardepapper medfér rante- och kreditrisk. Fondens ranterisk mats via
portfdljens duration och denna var per balansdagen 0,5 ar. Den genomsnittliga aterstdende 16ptiden
(kreditrisken) var per balansdagen 1,8 ar. Aterstadende 16ptid &r langre &n fondens duration d& portféljen
bestar av sa kallade FRN:s (Floating Rate Notes), rantebarande vardepapper med rérlig ranta.
Fondens kreditrisk ar kopplad till den emittent som givit ut ett rantebarande papper. Den storsta
kreditrisken ar att emittenten skulle hamna pa obestand eller ga i konkurs och darmed inte sta for
aterbetalning enligt villkoren. Kreditrisken ar hogre i denna typ av fond da fonden investerar i
foretagsobligationer. Fonden investerar bade i foretagsobligationer med hog kreditvardighet, sa kallad
Investment Grade, och i obligationer med lagre kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken genom att ha
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner. Aven férandringar i kreditvardigheten hos
aktuell emittent ar en kreditrisk da detta paverkar marknadsvardet av rantepappret. Fonden minskar
denna risk genom att sprida sina ranteplaceringar pa ett flertal emittenter med god kreditvardighet
enligt fondens bestammelser. Likviditetsrisken kan vara hogre i foretagsobligationsfonder an i korta
rantefonder eller aktiefonder. Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i efterfragan och utbud
vilket medfor en risk att innehav i féretagsobligationer kan vara svérare att vardera eller sélja som en
foljd av svag efterfragan. Vid en begransad likviditet eller en oklar prisbild i marknaden kan storre uttag
ur fonden innebara att innehav behodver séljas till oférdelaktiga priser och i exceptionella fall innebara
att uttag ej kan ske omedelbart efter begéran. Detta staller storre krav pa hantering av likviditetsrisken i
fonden. Ranterisken kan vara hdgre i denna typ av rantefond da fonden placerar i vardepapper med
langre rantebindningstid vilket kan innebara stérre kurssvangningar an i en kort rantefond. Aktuella
emittenter framgar av vardepappersuppstallningen i denna arsberattelse.
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Sarskilt om derivatinstrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden mojlighet att anvanda derivatinstrument i sin forvaltning i syfte
att skydda och férbattra avkastningen. Fonden har under aret inte nyttjat denna majlighet.

| de fall fonden anvander derivatinstrument i sin forvaltning tillampas atagandemetoden for att mata
fondens sammanlagda exponeringar. Denna metod innebar att derivatets underliggande tillgadng och
varde utgér grunden for berakning av den sammanlagda exponeringen.

Riskuppféljning

Nivaer for relevanta risker kontrolleras I6pande och féljs upp tillsammans med utfall av regelbundna
stresstester att fonden foljer saval lag som fondbestammelser samt genomfor regelbundna och
lAmpliga tester for att beddma fondens aktuella riskprofil. | uppféljningen ingar aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv forvaltning for att hantera de risker fonden exponeras mot.
Fonden bedéms under aret ha férvaltats i enlighet med den riskprofil som ar gallande for fonden.

Ansvarsfulla investeringar
Ansvarsfulla investeringar och aktiv férvaltning ar ryggraden i var verksamhet. Det har det varit sedan
start. Vara kunder ska kanna sig trygga med att deras pengar investeras pa ett ansvarsfullt satt samt
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NYCKELTAL 2022
Genomsnittlig formogenhet, kr 1416 990 241
Riskmatt

Totalrisk fonden, % (senaste 24 man) 1,2
Totalrisk index (OMRX-TBILL), % (senaste 24 man) 0,2
Aktiv risk, % (senaste 24 man)* 1,2
Duration 0,5
Kreditduration 1,8
Spreadexponering 6,0
Anvand riskbedédmningsmetod Atagandemetod

Genomsnittlig arsavkastning

Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 24 man) -0,4
Genomesnittlig arsavkastning, % (senaste 5 aren) 0,1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,4
Omsattning genom narstaende institut, % av omséattning 0,0
Omeséttning av finansiella instr. med annan av fondbolagets fonder ¥ 0,0
Kostnader

Forvaltningsarvode (fast), kr 8 502 100
Forvaltningsarvode (fast), % av genomsnittlig fondférmogenhet 0,60
Transaktionskostnader, kr 0
Transaktionskostnader/omsatta vardepapper, % 0,0
Analyskostnader, kr 204 996
Analyskostnader, % 0,01
Arlig avgift % av genomsnittlig fondférmégenhet 0,62
Avgift vid kdp och foérsaljning av andelar 0,0
Forvaltningskostnad i kr f6r engangsinsattning 10.000 kr 59
Forvaltningskostnad i kr fér manadsinsattning 100 kr 4

2021

1561164 119

2,5
0,0
2,5
0,2
1,5
2,4
Atagandemetod

0,7
0,5

0,3
0,0
0,0

9 369 003
0,60

0

0,0

99 998
0,01

0,62

0,0

60

4

*Fonden har under 2022 haft investeringar i vdrdepapper som inte ingar i fondens jamférelseindex och fonden har i och med det
haft kreditrisk. Fonden har haft kreditduration som jémférelseindexet inte har och som missgynnat fonden i férhallande till index

under 2022.

Kreditdurationen har 6kats under aret. Fonden har i slutet av 2022 haft en hégre rénteduration an sitt jamférelseindex. Métt pa 24
ménader sjunker &ndé den aktiva risken (TE) 2022 jamfért med 2021 vilket beror pa att mars 2020 (da TE var hég) fallit ut ur

métperioden 2022, men finns med i métperioden 2021.
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FONDFORMOGENHETENS FORANDRING OCH VARDEUTVECKLING

OMRX Aktivitets-

Datum Fondformogenhet  Fondandelar Andelsvarde Utdelning Avkastning Thill" grad?

(kr) (st) (kr) (%) (%) (%)
2013-12-31 1890 186 101 16 944 583 111,55 3,8 0,9 0,34
2014-12-31 2 516 825 290 22 268 143 113,02 1,3 0,5 0,55
2015-12-31 2246 042 622 19 800 755 113,43 0,4 -0,3 0,57
2016-12-31 1823 092 875 16 014 236 113,84 0,4 -0,7 0,48
2017-12-31 1623 415516 14 189 997 114,41 0,5 -0,8 0,20
2018-12-31 2192 225 976 19 238 246 113,95 -0,4 -0,8 0,28
2019-12-31 1694 488 434 14 730 969 115,03 0,9 -0,5 0,30
2020-12-31 1737 202 303 14 981 049 115,96 0,8 -0,2 2,50
2021-12-31 1472 865 321 12 620 690 116,70 0,6 -0,2 2,51
2022-12-31 1457 648 234 12 667 442 115,07 -1,4 0,2 1,21

" OMRX Thbill ar ett index som innehaller statsskuldsvaxlar utgivna av svenska staten med Ioptider pa max ett ar.
Detta &r det index som bast speglar fondens placeringsinriktning.

2 Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, ett riskmatt som beskriver hur en fonds
kursutveckling foljer utvecklingen av dess jamforelseindex. Aktiv risk berdknas som standardavvikelsen for
variationerna hos den aktiva avkastningen, d v s skillnaden mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex.
Tabellen visar variation 6ver tid. Ju hogre aktivitetsgrad fonden visar desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen.

Tabell for presentation av fondens innehav férdelat pa kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av

vardepapper fonden, %

‘q::')' AAA 10,08%

ES AA+AA/AA- 0,00%

85 |A+AA- 10,12%

= BBB+/BBB/BBB- 51,79%

£ BB+/BB/BB- 21,47%

o9 B+/B/B- 0,00

> ccc/cc/c 0,00

[Default [D [ 0,00|
|[Kassa, dvrigt marknadsvarde | 6,54%|

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till 54,26 %.

Resultat och stéllning
Fondens resultat och stallning framgar av efterféljande resultatrakning och balansrakning med
bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING

2022-12-31 2021-12-31

Intékter och vardeforéandring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper Not1 -42 082290 74 358
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument 0 0
Ranteintakter 31 057 759 20 311 906
Summa intékter och vardeférandring -11 024 531 20 386 264
Kostnader
Férvaltningskostnader

Erséattning till fondbolaget 8 502 100 9 369 003

Ersattning till forvaringsinstitutet 69 084 106 659
Rantekostnader 123 609 256 500
Ovriga kostnader 272 452 234 066
Summa kostnader 8 967 246 9 966 228
Arets resultat -19 991 777 10 420 036
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BALANSRAKNING 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar

Overlatbara vardepapper Not 2 1 368 959 437 1282 900 381
Penningmarknadsinstrument Not 2 0 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 368 959 437 1282 900 381
Placering pa konto hos kreditinstitut 91 991 871 190 729 755
Summa placeringar med posititv marknadsvarde 1460 951 307 1473 630 136
Summa tillgangar 1460 951 307 1473 630 136
Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3303073 764 816
Ovriga skulder 0 0
Summa skulder 3303073 764 816
Fondférmoégenhet Not3 1 457 648 234 1472 865 321

Poster inom linjen Inga Inga
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Not 1 - Vardeforandring finansiella instrument

2022 2021
Overlatbara virdepapper

Realiserade vinster 2137 600 41 207 651
Realiserade forluster -3 581729 -40 870 126
Orealiserade vinster/forluster -40 638 161 -263 167
-42 082 290 74 358

Penningsmarknadsinstrument
Realiserade vinster 0 0
Realiserade forslust 0 0
Orealiserade vinster/forluster 0 0
0 0
Summa véardeférandring finansiella instr. -42 082 290 74 358

Raénteintakter fran réntebdrande obligationer (k6pt-/séld rénta samt réntekuponger) och intékter
frén réntebdrande diskonteringsinstrument ingar i posten rénteintékter i resultatrékningen.

Not 2 - Innehav och positioner i finansiella instrument

Noterings- Marknads- Kate-
Nominelit valuta vérde Andel % gori
ELEKTA FRN 230313 +0,90% 16 000 000 SEK 16 013 952 1,1 1
SUMMA RANTEBARANDE HALSOVARD 16 013 952 11
IKANO FRN 231102 +1,05% 20 000 000 SEK 19 984 234 1,4 1
IKANO FRN 250120 +0,65% 14 000 000 SEK 13 684 916 0,9 1
LF BK FRN 250310 +0,72% 50 000 000 SEK 49 994 788 34 1
SPARBANKEN SYD 4,108% 240916 12 000 000 SEK 12 016 051 0,8 1
SWEDAVIA 3,49% 240819 20 000 000 SEK 19 955 194 1,4 1
SUMMA RANTEBARANDE BANK/BOLANEINSTITUT 115 635 183 7,9
SSAB FRN 240626 +2,70% 2000 000 SEK 2042 323 0,1 1
STORA ENSO FRN 240220 +1,45% 18 000 000 SEK 18 150 380 1,2 1
SUMMA RANTEBARANDE RAVAROR 20 192 703 1,4
ELECTROLUX FRN 241119 +0,75% 10 000 000 SEK 10 012 902 0,7 1
ELECTROLUX 4,42% 251208 7 000 000 SEK 6 963 398 0,5 1
VOLVO CAR AB FRN 230227 2,30% 14 000 000 SEK 14 072 266 1,0 1
SUMMA RANTEBARANDE SALLANKOPSVAROR 31 048 566 21
MILLICOM INT.CELL. FRN 240515 +2,35% 30 000 000 SEK 29 881 063 2,0 1
MILLICOM INT.CELL. FRN 270120 +3,00% 25 000 000 SEK 24 599 850 1,7 1
TELE2 FRN 270519 +1,10% 20 000 000 SEK 19 811 311 1,4 1
TELIA CO 3,995% 241107 8 000 000 SEK 8 004 492 0,5 1
SUMMA RANTEBARANDE KOMMUNIKATION 82 296 716 5,6
AAK FRN 240322 +1,30% 18 000 000 SEK 17 991 900 1,2 1
ARLA FRN 260717 +0,68% 18 000 000 SEK 17 386 885 1,2 1
COOR SERVICE MGMT FRN 240320 +2,30% 42 000 000 SEK 41796 215 2,9 1
NORDIC ENTERTAINMENT FRN 250626 +2,25% 10 000 000 SEK 10 022 088 0,7 1
NORDIC ENTERTAINMENT FRN 260224 +1,30% 38 000 000 SEK 36 960 199 2,5 1
SUMMA RANTEBARANDE DAGLIGA VAROR 124 157 287 8,5
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SVENSKA STATEN 1057 1,5% 231113 35 000 000 SEK 34 669 542 24 1
SUMMA RANTEBARANDE STATSPAPPER 34 669 542 24
LANDSHYPOTEK 0,138% 240520 14 000 000 SEK 13 382 927 0,9 1
LANDSHYPOTEK 1,00% 270507 12 000 000 SEK 10 755 320 07 1
NORDEA HYPOTEK 5535 1,00% 250917 28 000 000 SEK 26 259 831 18 1
SEB 580 1% 251217 26 000 000 SEK 24 153 884 17 1
STADSHYPOTEK 1593 2,5% 271201 40 000 000 SEK 38 004 156 26 1
SUMMA RANTEBARANDE SAKERSTALLDA 112 556 118 7.7

LATOUR FRN 250327 +0,82% 10 000 000 SEK 9 986 799 07 1
LATOUR FRN 260610 +1,00% 6 000 000 SEK 5 989 041 04 1
SUMMA RANTEBARANDE FINANS 15 975 840 11

ASSA ABLOY 4,25% 261020 16 000 000 SEK 16 006 142 11 1
EPIROC GROUP FRN 231206 +1,05% 20 000 000 SEK 20 136 433 14 1
GRANGES FRN 230920 +1,60% 14 000 000 SEK 14 021 897 1,0 1
GRANGES FRN 260929 +1,20% 10 000 000 SEK 9 632 339 07 1
HEXAGON FRN 230404 +0,90% 36 000 000 SEK 36 193 384 25 1
HEXAGON FRN 241126 +0,93% 16 000 000 SEK 15 884 576 11 1
HUSQVARNA AB FRN 230214 +0,72% 12 000 000 SEK 12 118 793 038 1
HUSQVARNA AB FRN 271123 1,85% 10 000 000 SEK 10 104 096 07 1
MEKO FRN 260318 +2,5% 35000 000 SEK 33880 187 23 1
NIBE FRN 230904 +1,05% 12 000 000 SEK 12 039 123 08 1
NIBE FRN 260603 +0,85% 36 000 000 SEK 35 437 890 24 1
SCANIA 4,25% 241125 10 000 000 SEK 9940 719 07 1
SCANIA FRN 231111 +0,58% 10 000 000 SEK 9995 836 07 1
SCANIA FRN 240902 +0,43% 14 000 000 SEK 13 850 968 1,0 1
SCANIA FRN 250331 +0,70% 15 000 000 SEK 14 801 902 1,0 1
SKANSKA FRN 230524 +0,82% 9000 000 SEK 9023 431 06 1
SKF FRN 240610 +1,00% 16 000 000 SEK 16 083 736 11 1
TRELLEBORG FRN 241017 +0,93% 22 000 000 SEK 22 023 549 15 1
VOLVO TREASURY 0,625% 230928 15 000 000 SEK 14 674 608 1,0 1
VOLVO TREASURY 2,313% 240506 15 000 000 SEK 14 864 918 1,0 1
SUMMA RANTEBARANDE INDUSTRIVERKSAMHET 340 714 527 234
CASTELLUM FRN 240521 +1,32% 10 000 000 SEK 9738 700 07 1
CASTELLUM FRN 241002 +1,50% 10 000 000 SEK 9728 234 07 1
CASTELLUM FRN 250521 +1,50% 30 000 000 SEK 28 593 900 2,0 1
CASTELLUM FRN 270419 +1,90% 28 000 000 SEK 25579 734 18 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 240429 +3,50% 23 750 000 SEK 22 581 861 1,5 1
COREM PROPERTY GROUP FRN 241021 +2,75% 30 000 000 SEK 27 305 360 1,9 1
DIOS FASTIGHETER FRN 241118 1,60% 17 500 000 SEK 16 523 129 1,1 1
FABEGE FRN 230228 +1,10% 12 000 000 SEK 12 006 022 08 1
FABEGE FRN 240221 +1,30% 10 000 000 SEK 9 831 291 07 1
FABEGE FRN 240910 +1,17% 6 000 000 SEK 5810 000 04 1
FABEGE FRN 250922 +1,15% 10 000 000 SEK 9 408 825 06 1
FABEGE FRN 260202 +0,95% 8 000 000 SEK 7 426 233 05 1
FABEGE FRN 261015 +0,98% 14 000 000 SEK 12 687 984 0.9 1
FASTPARTNER AB FRN 240328 +3,1% 25 000 000 SEK 24 906 469 17 1
HEIMSTADEN BOSTAD FRN 261123 +1,10% 20 000 000 SEK 18 160 759 1,2 1
HEIMSTADEN AB FRN 240115 +3,30% 31 250 000 SEK 29 497 365 2,0 1
HUMLEGARDEN FASTIGHETER FRN 240409 +0,6 10 000 000 SEK 9838 199 07 1
KUNGSLEDEN FRN 230307 +1,8% 10 000 000 SEK 10 003 800 07 1
MIDSTAR FRN 250208 +4,25% 10 000 000 SEK 9 885 771 07 1
NYFOSA FRN 240430 +3,00 % 11 250 000 SEK 10 813 758 07 1
NYFOSA FRN 250113 +4,00% 15 000 000 SEK 14 187 394 1,0 1
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SV FASTIGHETSFINANSIERNG FRN 240311 +0,87 8 000 000 SEK 7810 119 0,5 1
SV FASTIGHETSFINANSIERNG FRN 260901 +1,0( 12 000 000 SEK 10 924 910 0,7 1
SAGAX FRN 230616 +0,90% 6 000 000 SEK 5946 605 0,4 1
TRIANON FRN 230811 +2,75% 36 250 000 SEK 35728 634 2,5 1
WIHLBORGS FASTIGHETER FRN 231018 +1,25% 10 000 000 SEK 9917 040 0,7 1
WIHLBORGS FASTIGHETER FRN 240311 +1,05% 40 000 000 SEK 39 045 197 2,7 1
SUMMA RANTEBARANDE FASTIGHET 433 887 292 29,8
STILLFRONT FRN 240626 +4,75% 2500 000 SEK 2504 679 0,2 1
STILLFRONT FRN 250519 +2,75% 21 250 000 SEK 20 098 132 1,4 1
SUMMA RANTEBARANDE MJUKVARA 22 602 811 1,6
FORTUM VARME HOLDNING 1,75% 250224 20 000 000 SEK 19 208 900 1,3 1
SUMMA RANTEBARANDE VERKTYG 19 208 900 1,3
SUMMA RANTEMARKNAD 1 368 959 437 93,9
Summa finansiella instrument 1 368 959 437 93,9
Varav med positivt marknadsvarde 1 368 959 437 93,9
Varav med negativt marknadsvarde 0 0,0
Kategori 1: Overlatbara vardepapper upptagna till handel 1 368 959 437 93,9

pa reglerad marknad eller motsv. marknad utanfér EES
Kategori 2: Ovriga finansiella instrument 0 0,0
Ovriga tillgangar/skulder 88 688 797 6,1
Summa fondférmoégenhet 1 457 648 234 100,0
Avrundningsdifferenser kan forekomma i ovanstédende not.
Total exponering (>3 %) mot ett och samma foretag eller foretagsgrupp
dar fonden innehar flera olika typer av finansiella tillgangar
Emittent % av fondférmégenheten
CASTELLUM AB 5,1
FABEGE AB 3,9
MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR 3,7
HEXAGON AB 3,6
LF BANK AB 3.4
COREM PROPERTY GROUP 3,4
WIHLBORGS FASTIGHETER AB 3,4
SCANIA AB 3,3
NIBE INDUSTRIER AB 3,3
NORDIC ENTERTAINMENT GROUP 3,2
Not 3 - Forandring av fondférmogenhet 2022-12-31 2021-12-31

Fondférmoégenheten vid arets boérjan

Fondférmogenheten vid arets slut

Andelsutgivning
Andelsinlésen
Arets resultat

1472 865 321
275581 910
-270 807 220
-19 991 777

1737 202 303
292 635 418
-567 392 436
10 420 036

1 457 648 234

1472 865 321
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Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt
féljer Fondbolagens Férenings rekommendationer. Svensk kod for fondbolag efterlevs.

Fondbolagets ersattningspolicy, vilken redovisar tillampade ersattningsmodeller, finns tillganglig
pa fondbolagets hemsida www.aktieansvar.se.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i arsberattelsen.

Vardering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde. Detta varde faststalls
genom olika metoder, vilka tillampas enligt féljande ordning:

- Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen. Om senaste betalkurs saknas anvands aktuell kdpkurs. Om balansdagen inte ar
en handelsdag géller motsvarande for senaste handelsdag fére balansdagen. Om sadana
kurser saknas eller kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande far fondbolaget,
enligt fondens fondbestammelser, faststalla vardet pa objektiva grunder.

- Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande
marknadsvarde utifran information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omstandigheter den senaste perioden.

- Om inte ovanstdende metoder gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls
gallande marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden
anvands.

Erséttningar

Ersattningar och formaner till anstallda foljer av styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda.
Funktionen for regelefterlevnad granskar minst arligen om fondbolagets ersattningssystem
oOverensstammer med styrelsens Riktlinje for ersattning till anstallda. Granskningen sker infor

styrelsens beslut om eventuella rérliga ersattningar samt innan bolaget arsredovisning faststalls.

Vid rakenskapsar da rorlig ersattning utbetalas tillampar bolaget en berakningsgrund pa
bolagets vinst fore skatt som avsatts for rorlig ersattning till anstallda. Bolaget kan goéra
undantag for enskilda vilka har arbetat for bolaget och som bidragit positivt ur ett riskjusterat
perspektiv. Rorlig ersattning betalas endast ut i de fall bolaget inte riskerar att bryta mot
lagstadgade kapitalkrav eller pa annat satt riskerar att satta bolaget i en oférdelaktig position.

|[Utbetalda ersattningar till samtliga anstallda Eelopp Anstallda |

[Fast ersattning [ 3069962 | 6 |

[Rérlig ersattning | - | 5 |

Roérlig ersattning till anstéllda vilka inte har
klassificerats som sarskilt reglerad personal
Total ersattning anstéllda 3 069 962

[Utbetalda ersattningar till sarskilt reglerad personal [ 1551646 |

a) anstéllda i ledande strategiska befattningar 1108 835
b) anstallda med ansvar for kontrollfunktioner. Ansvarig 442 811
for regelefterlevnad ar outsourcad.
c) risktagare -
d) anstéllda vars totala ersattning uppgar till, eller
Overstiger den totala ersattningen till nagon i den - 0
verkstallande ledningen.

= IN| |W] |®] w

o
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Bilaga: Information om fondens miljorelaterade och sociala egenskaper

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljémal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Aktie-Ansvar Avkastningsfond

Identifieringskod for juridiska personer: 549300RQI3EU8I9HHAGS

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo ]

[ pen gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

|:| i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

|:| i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[ Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt mal:
%

71\
amr

Ilb}
N 9

o [%] Nej

[ pen framjade miljorelaterade och sociala

egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa ___ % hallbara investeringar.

D med ett miljomal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

|:| med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

I:l med ett socialt mal
X Den framjade miljorelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstréckning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden har i stor utstrackning framjat miljorelaterade och sociala egenskaper. Detta
har skett genom att bland annat utesluta exponering mot bolag med omséttning som
harror fran aktiviteter som negativt inverkar pa miljo och samhélle, begransa
exponering mot féretag som inte foljer internationella erkénda och accepterade
konventioner och 6verenskommelser samt beakta de huvudsakliga negativa
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konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer av fondens investeringar.

Portf6liférvaltaren har som ett led i investeringsanalysen utfrt analys av bolag i
syfte att sékerstalla efterlevnad av sektor- och normbaserade exkluderingskriterier
samt for att beakta dehuvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer av
investeringsbeslutet.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?
Hallbarhets-

infikatorer For att mata uppnaendet av de miljérelaterade och sociala egenskaperna
mter upp- anvander sig fondbolaget av ett antal verktyg vid bade investeringstillfallet

GECTEREER G och vid aterkommande kontroller.
miljorelaterade

Egggzgsﬁna Sektorbaserad exkludering: Utéver portfljférvalatens analys har

som den screening utférts av bolagets funktion for riskkontroll varvid inga

finansiella overtradelser noterats under 2022.

produkten . i g .
- Normbaserad exkludering: Utdver portfdljférvalatens analys har screening

utférts av bolagets funktion for riskkontroll varvid inga 6vertradelser noterats
under 2022.

Beaktande av  huvudsakliga negativa konsekvenser  pa
hallbarhetsfaktorer: Géllande beaktande av huvudsakliga negativa
konskevenser pa hallbarhetsfaktorer &r utgangspunkten forvaltarens
bolagsanalys. Utdver det anvander sig fondforvaltaren bland annat av
externa dataleverantérer med designerade ESG-moduler for att I6pande
forhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens investeringar.

Iyy Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga Ett antal milioméssiga och sociala indikatorer har beaktats som en integrerad del

negativa av investeringsbeslutsprocessen och den dvergripande férvaltningen av fonden.

konsekvenser &r

investeringsbesluts Forvaltningen har exkluderat bolag som &r verksamma inom branscher som Aktie-
mest negativa Ansvar beddmts varat férknippade med sérskilt allvarliga negativa konsekevnser
konsekvenser for och/eller olamplig hallbarhetsrisk. Analysen inkluderar genomgang av Principal
héllbarhetsfaktorer Adverse Impact-indikatorer ("PAl-indikatorer”) som stélls i forhallande till andra
som ror miljd, bolag samt analyseras i absolut tal.

sociala fragor och

personalfragor, Fondforvaltaren har nyttjat externa dataleverantérer med designerade ESG-
respekt for moduler for att I6pande forhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens
manskliga investeringar.

rattigheter samt

fragor rorande Dialog har forts med bolag i syfte att klargéra och minimiera potentiella negativa
bekampning av konskevenser for hallbarhetsfaktorer samt lyfta forbattringsmajligheter.

korruption och

ALY For mer information om fondens huvudsakliga negativa hanvisas il

www.aktieansvar.se/investera/investera/dokument.
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Férteckningen Stdrsta investeringarna Sektor % tillgéngar Land
innehaller de LF BKFRN 250310 +0,72% Finans 3.4% Sverige
investeringar
< COOR SERVICE MGMT FRN 240320 +2,30% Dagligvaror 2,9% Sverige
som utgdr den
finansiella WIHLBORGS FASTIGHETER FRN 240311 +1,05% Fastighet 2,7% Sverige
produktens STADSHYPOTEK 1593 2,5% 271201 Finans 2,6% Sverige
storsta andel NORDIC ENTERTAINMENT FRN 260224 +1,30% Dagligvaror 2,5% Sverige
mvesteringar HEXAGON FRN 230404 +0,90% Industri 2,5% Sverige
“"dFr r"ferensfl TRIANON FRN 230811 +2,75% Fastighet 2,5% Sverige
PRIiaden, Som &r NIBE FRN 260603 +0,85% Industri 2,4% Sveri
ft')ljande: 2022 +0,85% ndustri A% verige
SVENSKA STATEN 1057 1,5% 231113 Stat 2,4% Sverige
MEKO FRN 260318 +2,5% Industri 2,3% Sverige
MILLICOM INT.CELL. FRN 240515 +2,35% Teleoperatorer 2,0% Sverige
HEIMSTADEN AB FRN 240115 +3,30% Fastighet 2,0% Sverige
CASTELLUM FRN 250521 +1,50% Fastighet 2,0% Sverige
COREM PROPERTY GROUP FRN 241021 +2,75% Fastighet 1,9% Sverige
NORDEA HYPOTEK 5535 1,00% 250917 Finans 1,8% Sverige

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgdngar.

Investeringar
Nr 2 Annat: 6,1%

Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
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1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
e Dagligvaror
e Fastighet
e Finans
e Halsovard
e Industri
e Informationsteknik
e Kommunikationstjanst
e Material
e Sallanképsvaror och tjanster

¢ Stat

5‘,5_’ Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

Andra tillgangar utgors av kassa i konto hos kreditinstitut. For denna del finns
inga miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
_d egenskaperna under referensperioden?

Paverkansarbete

For vissa av fondens investeringar dar transparenensen avseende
hallbarhetsdata ar Iagre har svar pa hallbarhetsrelaterade fragor inhamtas
innan investering skett.

Fondens férvaltare intervjuad i media avseende hallbarhetsrelaterade fragor.

Fdrvalningen har haft I6pande dialog med dataleverantérer om ESG-tackning
samt framfort synpunkter om kriterier fér ESG-data tackning.

Dialog har férts med bolag avseende hallbarhetsrelaterade fragor.

Uppfoljning
Portféljforvaltningen har vidareutvecklat ett behovsanpasssat
dokumentationsverktyg avseende SFDR.

Forvaltning
Fonden har deltagit i ett flertal grona och sustainability-linked
obligationsemissioner.

Kompetensutveckling
Fondens forvaltare har narvarat vid hallbarhetsevenemang.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Harmed forsékras att, savitt vi kanner till, ar arsberattelsen upprattad i dverensstammelse med
god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i
verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse som skulle kunna paverka den bild av
foretaget som skapats av arsberattelsen har utelamnats.

Arsberéttelsen har, som framgar av ovan, godkénts fér utfardande av styrelsen den dag som
framgar av var elektroniska signatur.

Fredrik Gottlieb Petrus Nashed Willy Ljungdell
Styrelsens ordférande VD Styrelseledamot
UIf Houlst Peo Larsson Christer Kack
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andels&garna i Aktie Ansvar Avkastningsfond, org.nr 802013-6753

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Aktie Ansvar AB, organisationsnummer 556098-2232, utfért en
revision av arsberattelsen for Aktie Ansvar Avkastningsfond fér ar 2022, med undantag for
héllbarhetsinformationen pé sidorna 13-16 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Vérdepappersfond Aktie Ansvar Avkastningsfond finansiella stalining per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-16.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vart
uttalande.

Annan information dn arsberiattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberattelsen. Den andra informationen bestar
av hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-16 ("hallbarhetsinformationen"). Det &r fonsbolaget som har
ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att 1asa den information som
identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstréckning ar oférenlig med
arsberattelsen. Vid denna genomgéang beaktar vi &ven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réttvisande

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om

vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar &ven foér den interna kontroll som det bedémer ar

nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag. /&/
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Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsberattelsen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
l&mna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

¢ identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i &rsberattelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hdgre &n fér en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsétgérder som ar Iampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte foér att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i rsberéattelsen,
déribland upplysningarna, och om arsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett s&tt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 13-16 och for att den ar
upprattad i enlighet med lag om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen foér fonden har skett enligt FARs uttalande RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
héllbarhetsinformationen har en annan inrikining och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 26 april 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

'-/-a/-—~ & —. J{
Syésanne Sundvafl
Auktoriserad revisor

2av?2



